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Annexe 2 : Éléments boursiers de MAB 
 

 
 

 
Les capitalisations boursières sont calculées sur la base des cours moyens de l’année. 
 

 
Taux de l’argent sans risque en décembre 2024 : 3,1 % 
Coefficient beta de l’action MAB : 0,44 
Taux de rentabilité espéré sur le marché action : 8,1 % 

 
 
 

Cours de Bourse 
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Annexe 3 : Caractéristiques des sociétés immobilières considérées comme comparables à 
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Annexe 4 : Caractéristiques financières des sociétés foncières actives sur les mêmes créneaux 
que MAB 
 
 
 
ActivImmo est une SCPI qui gérait fin 2023 1.077.185 m2, à 88 % en France, dont 45 % d’entrepôts 
de logistique, 34 % de locaux d’activité, 11 % de logistique urbaine, et 9 % de locaux de transport.  
 
Son taux de vacance 2023 a été de 4,1 %. 
 
LF Opportunités immo est une SCPI qui, fin 2023, gérait 214.800 m2, à 88 % en France, dont 87,6 
% d’entrepôts de logistique et locaux d’activité, et 12,4 % de bureaux. 
 
Son taux de vacance 2023 a été de 2,0 %. 
 
 
Argan est une société foncière cotée en bourse qui gérait fin 2024 3.615.000 m2, à 100 % en France, et 
à 100 % en entrepôts de logistique. Ses loyers 2023 ont été de 183,6 M€ et son EBE 2023 a été de 172,4 
M€. 
 
Son taux de vacance 2023 a été de 4,7 %. 
 
 
Pour ces 3 entreprises directement comparables à MAB, on observe les éléments suivants : 
 
 m2 Évaluation au 

m2 des actifs 
Rendement 
locatif brut 

Multiple des 
loyers 2023 

Multiple de 
l’EBE 2023 

LF Opportunités immo 214.800 1 525 € /m2 6,0 % 16,8 19,0 
ActivImmo 1.077.185 978 € /m2 7,0 % 14,4 19,3 
Argan 3.615.000 907 € /m2 5,0 % 17,8 19,0 

 
Les actifs immobiliers ont été évalués par les grandes firmes d’évaluation immobilière : Jones Lang 
Lasalle, BNP Paribas RE, et CBRE. 
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Annexe 5 : Extrait des pages 27 et 28 du rapport de l’expert sur le calcul de la valeur des 
capitaux propres à l’aide du PER, ici appelé multiple du résultat net récurrent 

 
 

 
 

 
 
 
Le multiple du résultat net récurrent retenu par l’expert à 27,3 est issu des 24 comparables qu’il a 
retenus en annexe 3. 
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