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Decl Dec2 Dec3 Dec4 Dec5 Dec6 Dec7 Dec8 Dec9 Decl0

Capitalisation
Moyenne 1.22 1.24 1.20 1.16 1.13 1.10 1.09 1.05 0.99 0.89
Ecart Type 38.8% 31.2% 23.3% 21.8% 17.2% 16.0% 13.0% 9.2% 7.2% 6.7%
e
Moyenne 1.11 1.02 0.95 0.91 0.89 0.86 0.86 0.84 0.83 0.78
Ecart Type 13.7% 12.1% 13.2% 154% 17.2% 17.9% 151% 16.7% 21.7% 31.1%
e
Moyenne 1.00 0.97 0.93 0.95 0.89 0.95 0.96 0.98 1.06 1.20
Ecart Type 12.6% 10.9% 11.9% 12.9% 12.8% 15.1% 19.7% 255% 31.0% 38.2%
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Secteurs

Agric Food Soda Beer Smoke Toys Fun Books Hshid Clths
Moyenne 0.81 0.70 0.84 0.86 0.64 1.19 1.25 1.05 0.85 0.91
Ecart type 30% 23% 48% 31% 31% 35% 31% 30% 26% 35%
Hith MedEq Drugs Chems Rubbr  Txtls BldMt Cnstr  Steel FabPr
Moyenne 1.10 0.91 0.84 1.00 1.01 1.09 1.09 1.35 1.25 1.11
Ecart type 55% 27% 24% 19% 30% 34% 21% 45% 26% 35%
Mach EIlcEq Autos Aero Ships Guns Gold Mines  Coal Oll
Moyenne 1.15 1.16 1.10 1.12 1.03 0.86 0.61 0.99 1.01 0.85
Ecart type 14% 18% 25% 38% 29% 47% 63% 35% 41% 25%
Util Telem PerSv BusSv Hardw Softw Chips LabEq Paper Boxes
Moyenne 0.67 0.63 1.05 0.95 1.11 1.65 1.31 1.10 1.18 0.90
Ecart type 26% 26% 48% 32% 34% 52% 31% 36% 49% 24%
Trans  Whisl Rtail Meals Banks  Insur RIEst Fin Other
Moyenne 1.08 1.04 0.89 0.99 0.93 0.92 1.18 1.20 1.05
Ecart type 22% 28% 21% 36% 27% 29% 44% 24% 34%
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Modele Datastream

Société Secteur Beta estimé Codt du Capital Beta Co(t du Capital
Alliancebernstein Fin 1.15 8.44 2.07 12.23
Ford Motor Autos 1.54 6.38 1.00 5.44
Merck & Co Drugs 0.77 6.74 0.87 7.14
Monsanto Chems 0.62 6.26 0.76 6.84
Culp Inc Txtls 1.54 9.92 1.35 9.15
HJ Heinz Food 0.69 6.07 0.65 5.93
Universal Travel Group PerSv 0.97 8.53 1.03 8.83
Wiley John & Sons Books 0.92 6.91 0.90 6.84

Hypotheses : RF=3.7% ; ERP=4.12%
Sources : Thomson, FED, Damodaran
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Portfolios_Formed_on_ME
Dates (aaaamm) : de 192712 a 200912
bo b, b, ba b, bs be b, bg b
() (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 1.15 0.01 0.01 0.22 0.14 -0.72 - - - - 0.36
48.90 1.62 0.15 15.51 7.00 -17.49 - - - -
Décile 2 1.17 0.01 0.00 0.16 0.11 -0.47 - - - - 0.27
57.72 1.84 0.15 13.29 6.31 -13.34 - - - -
Décile 3 1.13 0.01 0.00 0.11 0.07 -0.25 - - - - 0.19
70.50 1.93 0.10 12.00 4.97 -8.92 - - - -
Décile 4 1.09 0.01 0.00 0.09 0.07 -0.21 - - - - 0.16
71.71 251 0.15 10.27 5.70 -7.96 - - - -
Décile 5 1.06 0.01 0.00 0.09 0.04 -0.15 - - - - 0.19
90.10 2.37 0.08 13.00 4.28 -7.48 - - - -
Décile 6 1.06 0.00 0.00 0.08 0.05 -0.17 - - - - 0.18
95.57 1.44 0.11 11.57 5.06 -8.88 - - - -
Décile 7 1.04 0.00 0.00 0.06 0.06 -0.13 - - - - 0.17
11566 1.51 0.20 10.69 8.03 -8.02 - - - -
Décile 8 1.03 0.00 0.00 0.02 0.02 -0.05 - - - - 0.04
151.47 -0.60 0.08 4.93 3.79 -4.27 - - - -
Décile 9 0.96 0.00 0.00 0.04 0.01 -0.07 - - - - 0.23
198.05 -0.31 -0.02 14.27 2.98 -8.81 - - - -
Décile 10 (élevé) 0.91 0.00 0.00 -0.02 -0.02 0.01 - - - - 0.04
182.55 0.69 -0.10 -5.08 -5.34 0.88 - - - -
Portfolios_Formed_on_ME
Dates (aaaamm) : de 195304 a 200912
bo b, b, bs b, bs be b, bg b
() (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 1.17 0.03 0.00 0.06 0.14 -0.19 -0.04 0.00 -0.02 - 0.08
26.50 2.84 0.07 1.90 4.05 -3.10 -4.95 -0.98 -1.27 -
Décile 2 0.98 0.02 0.01 -0.05 0.13 -0.11 -0.02 0.00 0.06 - 0.07
23.70 1.82 0.23 -1.79 4.04 -1.96 -1.90 -1.31 5.25 -
Décile 3 1.05 0.02 0.01 -0.05 0.11 -0.06 0.00 0.00 0.04 - 0.06
29.76 1.94 0.24 -2.25 4.17 -1.15 -0.66 -1.32 3.72 -
Décile 4 1.07 0.02 0.01 -0.04 0.09 -0.01 0.00 0.00 0.02 - 0.04
32.64 2.58 0.26 -1.86 3.37 -0.26 -0.68 -0.99 2.08 -
Décile 5 0.99 0.02 0.01 -0.03 0.05 -0.02 0.00 0.00 0.04 - 0.05
38.13 2.48 0.32 -1.73 2.61 -0.62 -0.61 -0.89 4.90 -
Décile 6 1.02 0.01 0.01 -0.05 0.06 0.08 0.00 0.00 0.01 - 0.06
44.45 2.08 0.29 -3.18 3.19 2.63 0.90 -1.31 1.18 -
Décile 7 0.99 0.01 0.00 0.02 0.07 0.04 0.01 0.00 0.00 - 0.08
51.80 2.69 0.13 1.23 4.74 1.67 2.09 -1.37 0.00 -
Décile 8 0.96 0.00 0.00 -0.03 0.04 0.00 0.01 0.00 0.02 - 0.07
61.11 1.15 0.31 -2.84 3.35 0.16 3.64 -1.57 4.36 -
Décile 9 0.92 0.00 0.00 0.00 0.02 0.07 0.01 0.00 0.00 - 0.13
96.83 1.01 0.09 0.07 245 4.89 7.70 -1.07 -0.91 -
Décile 10 (élevé) 0.99 -0.01 0.00 -0.01 -0.04 0.03 0.00 0.00 -0.03 - 0.12
8298 -2.21 -0.18 -0.89 -4.40 1.76 2.07 1.75 -7.03 -
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Portfolios_Formed_on_ME

Dates (aaaamm) : de 198606 a 200912
bo bl b2 b3 b4 b5 bs b7 bg bg
() (IPC) (JAN) (DS) (1C) (TBV) (LTS) (0C) (logO) (VXO)
Décile 1 (faible) 0.74 0.01 0.02 0.00 0.02 -0.76 -0.04 0.00 0.16 0.00 0.64
7.24 0.52 0.68 -0.14 0.54 -10.83 -4.94 -0.63 8.45 -3.47
Décile 2 1.21 -0.02 0.02 -0.12 0.00 -0.79 -0.02 0.00 0.12 -0.01 0.43
7.96 -1.17 0.46 -2.99 -0.06 -7.64 -2.00 -0.39 4.21 -3.07
Décile 3 1.15 -0.01 0.02 -0.07 0.00 -0.58 -0.01 0.00 0.10 -0.01 0.49
10.23 -0.84 0.50 -2.35 -0.05 -7.60 -0.81 -0.51 4.90 -5.34
Décile 4 1.12 -0.01 0.01 -0.02 0.01 -0.41 0.00 0.00 0.07 -0.01 0.37
10.58 -0.44 0.23 -0.90 0.34 -5.72 -0.57 -0.20 3.64 -5.14
Décile 5 0.95 0.00 0.01 -0.01 0.00 -0.28 -0.01 0.00 0.08 0.00 0.30
9.68 -0.17 0.38 -0.45 0.02 -4.18 -1.17 -0.17 4.74 -3.28
Décile 6 1.02 -0.02 0.00 -0.04 0.00 -0.10 0.00 0.00 0.04 0.00 0.24
1349 -1.78 0.18 -1.89 -0.16 -1.90 0.76 -0.52 3.26 -4.86
Décile 7 1.02 -0.01 0.00 0.02 0.01 -0.17 0.01 0.00 0.03 0.00 0.37
18.03 -1.14 -0.10 1.20 0.68 -4.44 1.19 -0.64 3.23 -6.73
Décile 8 0.98 -0.03 0.00 -0.04 0.01 -0.08 0.01 0.00 0.03 0.00 0.17
1524  -3.34 -0.23 -2.14 0.65 -1.74 2.58 -0.73 2.77 -1.33
Décile 9 0.79 -0.01 -0.01 0.06 0.02 0.26 0.03 0.00 0.00 0.00 0.38
17.28 -0.99 -0.94 4.96 1.43 8.35 8.36 -0.71 0.32 -2.87
Décile 10 (élevé) 1.07 0.01 -0.01 0.00 0.00 0.15 0.01 0.00 -0.06 0.00 0.51
25,51 1.24 -0.47 -0.36 0.04 5.36 1.76 1.01 -8.56 4.28
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Portfolios_Formed_on_D-P

Dates (aaaamm) : de 192801 a 200912
by b, b, bs b, bs bg b, bg by
() (IPC) (JAN) (DS) (IC) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 1.09 0.00 0.00 -0.03 0.02 0.15 - - - - 0.12
111.57 -0.51 0.07 -4.34 1.96 8.99 - - - -
Décile 2 0.99 0.00 0.00 -0.03 0.01 0.18 - - - - 0.19
119.47 -0.33 0.06 -5.68 1.29 12.59 - - - -
Décile 3 0.89 0.00 0.00 0.00 0.03 0.17 - - - - 0.14
95.14 0.25 0.10 0.55 3.97 10.71 - - - -
Décile 4 0.84 0.00 0.00 0.00 0.02 0.23 - - - - 0.15
77.79 1.05 0.08 -0.18 2.63 11.98 - - - -
Décile 5 0.81 0.00 0.00 0.05 0.03 0.08 - - - - 0.06
63.42 1.15 0.01 6.33 2.54 3.58 - - - -
Décile 6 0.80 0.01 0.00 0.02 0.01 0.11 - - - - 0.03
59.64 2.49 0.03 2.26 0.55 4.88 - - - -
Décile 7 0.85 0.00 0.00 0.00 -0.01 0.03 - - - - 0.00
74.24 -0.49 -0.06 0.69 -1.15 1.33 - - - -
Décile 8 0.84 0.00 0.00 0.04 0.00 -0.17 - - - - 0.11
69.90 0.74 -0.03 6.28 0.38 -8.04 - - - -
Décile 9 0.89 0.00 0.00 0.04 -0.04 -0.35 - - - - 0.22
60.89 -0.66 -0.11 4.80 -3.18 -13.49 - - - -
Décile 10 (élevé) 0.89 -0.01 0.00 0.11 0.01 -0.79 - - - - 0.48
51.85 -1.45 -0.06 10.66 0.37 -26.29 - - - -
Portfolios_Formed_on_D-P
Dates (aaaamm) : de 195304 a 200912
bg b, b, bs b, bs bg b, bg by
() (IPC) (JAN) (DS) (IC) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 1.11 0.00 0.00 0.01 0.02 0.20 0.01 0.00 -0.02 - 0.10
47.52 0.01 -0.07 0.37 1.31 6.11 1.98 -0.45 -3.32 -
Décile 2 0.97 -0.01 0.00 0.01 0.00 0.21 0.01 0.00 -0.01 - 0.15
49.37 -1.25 -0.27 0.80 0.07 7.79 1.84 -0.02 -2.03 -
Décile 3 0.85 0.01 0.00 0.05 0.08 0.17 0.03 0.00 -0.02 - 0.21
39.46 1.76 -0.14 3.28 4.81 5.65 6.65 -0.14 -2.563 -
Décile 4 0.98 0.02 0.00 0.02 0.07 0.23 0.02 0.00 -0.06 - 0.17
38.77 3.10 -0.05 1.16 3.43 6.56 4.35 0.14 -7.30 -
Décile 5 0.86 0.02 -0.01 0.10 0.04 0.08 0.01 0.00 -0.04 - 0.09
28.05 2.57 -0.21 4.99 1.59 1.89 2.31 0.24 -3.94 -
Décile 6 0.94 0.02 0.00 -0.02 0.06 0.39 0.06 0.00 -0.09 - 0.29
34.33 3.28 -0.10 -1.34 2.71 10.05 10.37 -0.24 -10.43 -
Décile 7 0.89 0.02 0.00 0.08 0.03 0.11 0.03 0.00 -0.06 - 0.14
35.05 3.25 -0.16 4.44 1.31 3.11 5.34 -0.18 -7.43 -
Décile 8 1.00 0.02 -0.01 0.07 0.03 0.07 0.02 0.00 -0.09 - 0.28
49.08 3.42 -0.47 5.33 1.84 2.34 4.62 -0.13  -15.28 -
Décile 9 1.11 0.01 -0.01 0.10 -0.04 -0.15 0.01 0.00 -0.11 - 0.24
38.42 1.59 -0.34 4.98 -1.66 -3.75 1.02 1.39 -12.13 -
Décile 10 (élevé) 1.08 -0.01 -0.02 0.27 0.04 -0.84 -0.03 0.00 -0.09 - 0.38
28.92 -1.05 -0.61 10.54 1.37 -16.03  -3.53 0.37 -7.66 -
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Portfolios_Formed_on_D-P

Dates (aaaamm) : de 198606 a 200912
by b, b, bs b, bs bg b, bg by
() (IPC) (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 1.18 -0.02 -0.02 -0.02 0.02 0.13 0.03 0.00 -0.05 0.00 0.26
15.93 -1.98 -0.76 -1.10 0.83 2.62 5.76 -0.13 -3.72 1.92
Décile 2 0.54 0.02 -0.01 0.11 0.01 0.51 0.04 0.00 0.05 -0.01 0.47
8.48 1.98 -0.43 6.84 0.49 11.81 8.25 -0.93 4.19 -7.58
Décile 3 1.25 0.05 -0.01 0.15 0.03 -0.04 0.03 0.00 -0.08 -0.01 0.28
10.84 3.23 -0.38 4.92 0.87 -0.49 3.29 0.62 -4.05 -5.08
Décile 4 0.77 0.08 -0.01 0.21 0.03 0.51 0.03 0.00 -0.02 -0.01 0.31
5.12 3.93 -0.22 5.45 0.81 5.02 2.91 0.24 -0.62 -7.70
Décile 5 -0.08 0.10 -0.01 0.37 0.03 0.80 0.05 0.00 0.11 -0.01 0.34
-0.45 4.07 -0.17 7.98 0.61 6.64 3.44 -0.09 3.41 -6.65
Décile 6 1.19 0.06 -0.02 0.19 0.03 0.56 0.06 0.00 -0.15 -0.01 0.46
8.28 2.98 -0.60 4.91 0.73 5.68 5.34 0.44 -5.97 -6.64
Décile 7 0.66 0.06 -0.02 0.27 0.04 0.31 0.05 0.00 -0.03 -0.01 0.33
4.90 3.18 -0.60 7.74 111 3.34 4.94 -0.05 -1.42 -5.94
Décile 8 0.84 0.04 -0.01 0.15 0.01 0.03 0.02 0.00 -0.06 0.00 0.35
11.11 3.62 -0.60 7.43 0.45 0.52 4.19 0.65 -4.37 -4.21
Décile 9 0.25 0.05 -0.01 0.29 0.03 0.28 0.03 0.00 0.02 0.00 0.25
1.67 2.62 -0.33 7.37 0.64 2.71 2.84 0.36 0.75 -2.97
Décile 10 (éleve) -1.24 0.05 0.00 0.45 0.03 0.14 0.05 0.00 0.33 -0.01 0.74
-9.43 2.74 0.07 12.94 0.74 1.56 5.27 -1.25 13.99 -6.81
Portfolios_Formed_on_BE-ME
Dates (aaaamm) : de 192712 a 200912
by b, b, bs b, bs bg b, bg by
() (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 0.96 0.00 0.00 -0.04 -0.04 0.30 - - - - 0.40
130.05 0.26 -0.16 -9.99 -6.71 23.26 - - - -
Décile 2 0.95 0.00 0.00 -0.02 0.01 0.08 - - - - 0.06
118.27  0.27 0.08 -3.25 1.88 5.94 - - - -
Décile 3 0.89 0.00 0.00 -0.01 0.01 0.17 - - - - 0.16
106.42 1.97 0.09 -2.36 1.69 11.96 - - - -
Décile 4 0.84 0.00 0.00 0.08 0.02 0.05 - - - - 0.19
95.58 1.06 -0.04 14.91 2.70 3.31 - - - -
Décile 5 0.81 0.01 0.00 0.06 0.00 0.03 - - - - 0.13
89.11 3.09 -0.05 11.75 0.17 1.58 - - - -
Décile 6 0.91 0.01 0.00 0.09 0.01 -0.25 - - - - 0.38
101.28 3.82 0.00 17.23 1.69 -16.04 - - - -
Décile 7 0.96 0.01 0.00 0.11 0.01 -0.42 - - - - 0.46
86.74 2.13 -0.03 16.71 0.75 -21.54 - - - -
Décile 8 1.00 0.01 0.00 0.13 0.00 -0.54 - - - - 0.43
68.45 1.74 -0.04 14.72 0.37 -21.29 - - - -
Décile 9 1.10 0.01 0.00 0.16 0.03 -0.76 - - - - 0.52
67.23 2.82 0.05 16.11 2.33 -26.36 - - - -
Décile 10 (éleve) 1.22 0.01 0.00 0.22 0.10 -1.00 - - - - 0.59
65.42 2.46 0.13 20.09 6.62 -30.86 - - - -
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Portfolios_Formed_on_BE-ME

Dates (aaaamm) : de 195304 a 200912
by b, b, bs b, bs bg b, bg by
() (IPC) (JAN) (DS) (IC) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 1.04 -0.01 0.00 -0.06 -0.09 0.36 0.01 0.00 -0.02 - 0.24
56.82 -1.46 0.19 -5.20 -6.31 14.03 3.33 1.11 -3.75 -
Décile 2 0.95 0.00 0.00 -0.01 0.06 0.14 0.04 0.00 -0.03 - 0.20
54.99 0.81 0.04 -1.22 4.78 5.67 11.09 -1.05 -4.81 -
Décile 3 0.96 0.00 0.00 -0.03 0.04 0.30 0.03 0.00 -0.04 - 0.27
52.19 0.81 -0.05 -2.56 2.88 11.78 8.76 -0.16 -7.95 -
Décile 4 0.77 0.01 0.00 0.08 0.06 0.10 0.02 0.00 0.00 - 0.25
39.54 2.11 -0.24 5.88 3.75 3.73 6.16 -0.80 0.30 -
Décile 5 0.72 0.02 0.00 0.04 0.01 -0.05 -0.01 0.00 0.04 - 0.12
34.53 3.50 0.03 2.68 0.52 -1.77 -2.84 0.49 7.02 -
Décile 6 0.97 0.02 0.00 0.08 -0.02 -0.09 0.01 0.00 -0.03 - 0.16
54.50 3.66 -0.26 6.45 -1.15 -3.75 3.09 1.21 -6.23 -
Décile 7 1.08 0.01 0.00 0.03 0.00 -0.10 0.01 0.00 -0.05 - 0.15
47.50 0.97 -0.21 1.76 0.05 -3.20 2.57 0.74 -8.06 -
Décile 8 1.31 0.01 -0.01 0.15 0.04 -0.44 0.00 0.00 -0.10 - 0.38
49.34 1.93 -0.46 8.14 2.03 -11.81 -0.64 0.16 -12.95 -
Décile 9 1.29 0.02 0.00 0.06 0.07 -0.39 0.00 0.00 -0.08 - 0.29
44.02 2.44 -0.11 3.11 3.09 -9.35 0.69 -0.33 -9.02 -
Décile 10 (élevé) 1.36 0.02 -0.02 0.25 0.17 -0.77 -0.03 0.00 -0.08 - 0.30
35.41 1.76 -0.51 9.80 5.57 -14.32 -3.64 -0.76 -6.66 -
bg b, b, bs b, bs bg b, bg by
() (IPC) (JAN) (DS) (IC) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 0.89 -0.01 0.00 -0.11 -0.03 0.48 0.01 0.00 -0.01 0.00 0.50
12.52 -1.48 0.19 -5.80 -1.35 9.95 2.37 -0.23 -0.49 3.96
Décile 2 1.36 0.01 -0.02 0.06 0.03 0.09 0.05 0.00 -0.11 0.00 0.51
17.82 1.46 -0.89 2.93 1.26 1.70 8.09 0.35 -7.91 -5.15
Décile 3 1.17 0.01 -0.02 0.01 0.03 0.43 0.05 0.00 -0.10 0.00 0.64
17.68 1.39 -1.11 0.71 1.55 9.40 8.83 0.64 -8.22 -4.68
Décile 4 1.07 0.04 -0.02 0.19 0.04 0.03 0.03 0.00 -0.06 -0.01 0.31
10.49 2.86 -0.61 7.27 1.32 0.45 3.73 -0.09 -3.09 -5.71
Décile 5 0.85 0.06 0.01 0.16 0.02 -0.25 -0.04 0.00 0.04 -0.01 0.28
7.76 4.16 0.23 5.77 0.59 -3.36 -4.13 0.33 1.96 -6.02
Décile 6 0.81 0.05 -0.01 0.16 0.03 -0.08 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.24
9.19 3.86 -0.28 7.07 1.23 -1.39 0.61 0.46 -0.62 -2.20
Décile 7 0.72 0.04 0.00 0.18 0.01 0.11 0.02 0.00 0.01 -0.01 0.25
6.20 2.51 -0.12 5.87 0.25 1.35 2.59 0.30 0.63 -7.64
Décile 8 0.34 0.03 -0.01 0.25 0.02 -0.06 0.02 0.00 0.07 0.00 0.45
3.32 2.35 -0.19 9.15 0.59 -0.89 2.86 -0.13 3.81 -4.48
Décile 9 0.53 0.04 -0.01 0.23 0.02 -0.12 0.03 0.00 0.06 -0.01 0.44
4.68 2.59 -0.16 7.83 0.60 -1.55 3.61 0.18 3.17 -7.03
Décile 10 (élevé) -0.30 0.02 -0.01 0.37 0.05 -0.18 0.04 0.00 0.22 -0.01 0.67
-2.21 1.30 -0.31 10.48 1.33 -1.91 4.30 -0.48 9.16 -3.64
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49 Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 192801 a 200912
bg b, b, bs b, bs bg b, bg by
() (IPC) (JAN) (DS) (IC) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Agric 0.67 0.00 0.00 0.02 0.06 0.31 - - - - 0.09
30.60 0.93 0.07 1.86 3.16 8.01 - - - -

Food 0.70 0.00 0.00 0.00 0.02 0.00 - - - - 0.00
39.87 0.37 0.06 -0.30 1.70 -0.08 - - - -

Soda - - - - - - - - - - -

Beer 0.86 0.01 0.00 0.04 0.03 -0.19 - - - - 0.03
37.41 1.10 0.06 2.73 1.72 -4.78 - - - -

Smoke 0.64 0.00 0.00 -0.01 0.04 0.02 - - - - 0.01
27.40 0.41 0.08 -0.91 2.30 0.47 - - - -

Toys 1.13 0.00 0.00 0.06 0.08 -0.13 - - - - 0.03
43.42 0.42 0.10 3.86 3.77 -2.78 - - - -

Fun 1.16 -0.01 0.00 0.11 0.02 -0.13 - - - - 0.08
52.03 -1.71 -0.06 8.12 0.92 -3.24 - - - -

Books 1.08 0.00 0.01 0.02 0.12 -0.26 - - - - 0.07
48.41 0.73 0.21 1.55 6.37 -6.68 - - - -

Hshld 0.86 0.00 0.00 -0.02 -0.01 0.06 - - - - 0.01
43.92 0.76 0.01 -1.97 -0.49 1.72 - - - -

Clths 0.86 0.00 0.01 -0.08 0.07 0.42 - - - - 0.17
35.85 0.57 0.14 -5.80 3.67 10.03 - - - -

Hith - - - - - - - - - - -

MedEq 1.01 -0.01 0.00 -0.11 0.01 0.09 - - - - 0.09
50.81 -1.21 0.06 -9.22 0.33 2.48 - - - -

Drugs 0.94 0.00 0.00 -0.09 0.00 0.00 - - - - 0.07
53.81 -0.79 0.05 -8.45 -0.11 0.14 - - - -

Chems 1.02 0.00 0.00 -0.03 -0.03 0.06 - - - - 0.02
70.68 0.00 -0.06 -3.03 -2.45 2.54 - - - -

Rubbr - - - - - - - - - - -

Txtls 1.09 0.00 0.00 0.12 0.10 -0.55 - - - - 0.23
48.02 0.60 0.13 9.26 5.28 -13.94 - - - -

BldMt 0.97 0.00 0.00 0.08 0.05 0.06 - - - - 0.08
64.02 0.69 0.05 8.94 3.86 2.12 - - - -

Cnstr 1.21 0.01 0.01 0.17 0.18 -0.31 - - - - 0.11
36.95 0.97 0.16 8.63 6.55 -5.50 - - - -

Steel 1.34 0.00 0.00 0.02 -0.04 -0.32 - - - - 0.11
71.18 -0.64 -0.07 1.71 -2.29 -9.65 - - - -

FabPr - - - - - - - - - - -

Mach 1.12 0.00 0.00 0.06 0.02 -0.11 - - - - 0.13
113.94 1.12 0.02 9.84 2.33 -6.57 - - - -

ElcEq 1.14 0.00 0.00 0.03 -0.06 -0.01 - - - - 0.06
84.06 0.92 -0.18 4.06 -5.41 -0.23 - - - -
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49 Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 192801 a 200912
b b, b, bs by bs be b, bg by
() (IPC)  (JAN) (DS) (1c) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Autos 1.16 0.00 0.00 0.07 -0.03 -0.45 - - - - 0.28
71.98 0.42 -0.08 7.65 -2.11  -15.85 - - - -

Aero 0.88 0.02 0.00 0.17 -0.03 0.15 - - - - 0.13
33.08 2.65 -0.10 11.02 -1.42 3.14 - - - -

Ships 0.87 0.01 0.00 0.13 0.08 -0.08 - - - - 0.12
42.66 2.42 0.10 11.04 4.91 -2.17 - - - -

Guns - - - - - - - - - - -

Gold - - - - - - - - - - -

Mines 0.94 0.00 0.00 -0.02 0.00 0.23 - - - - 0.03
36.20 -0.54 -0.01 -1.25 -0.07 5.16 - - - -

Coal 1.00 0.00 0.01 -0.08 0.09 0.24 - - - - 0.07
33.05 0.49 0.14 -4.18 3.50 4.55 - - - -

Oil 0.88 0.00 0.00 0.03 0.05 -0.23 - - - - 0.06
48.10 -1.12 0.08 2.42 3.28 -7.36 - - - -

Util 0.65 0.00 0.00 0.13 0.06 -0.47 - - - - 0.32
39.52 1.32 0.08 13.02 418 -16.44 - - - -

Telcm 0.61 0.00 0.00 0.00 -0.06 0.14 - - - - 0.03
31.44 1.10 -0.11 -0.28 -4.02 4.29 - - - -

PerSv 0.74 0.03 0.00 0.15 0.04 0.38 - - - - 0.09
21.26 3.61 0.02 7.30 1.48 6.17 - - - -

BusSv 0.79 -0.01 0.01 -0.03 0.11 0.53 - - - - 0.25
3735 -1.15 0.16 -2.04 6.36 14.34 - - - -

Hardw 1.24 -0.01 0.00 -0.12 -0.09 0.11 - - - - 0.08
50.31 -1.70 -0.11 -8.06 -4.64 2.66 - - - -

Softw - - - - - - - - - - -

Chips 1.35 -0.01 0.00 -0.02 -0.03 -0.01 - - - - 0.01
57.72  -1.48 -0.06 -1.42 -1.70 -0.29 - - - -

LabEq 1.03 -0.01 0.00 -0.12 -0.02 0.70 - - - - 0.30
4425  -1.32 -0.02 -8.84 -0.88  17.16 - - - -

Paper - - - - - - - - - - -

Boxes 1.02 -0.01 0.00 -0.06 -0.01 -0.18 - - - - 0.06
58.54 -2.14 0.02 -5.39 -0.38 -5.78 - - - -

Trans 0.99 0.01 0.00 0.05 0.05 0.04 - - - - 0.05
62.01 3.66 0.12 5.55 3.85 1.54 - - - -

Whlsl 0.89 0.01 0.00 0.06 0.08 0.20 - - - - 0.09
43.97 2.89 0.13 5.01 4.78 5.59 - - - -

Rtail 0.77 0.00 0.00 0.03 0.04 0.23 - - - - 0.10
50.33 121 0.06 3.63 3.24 8.70 - - - -

Meals 0.85 0.00 0.00 0.00 0.10 0.37 - - - - 0.10
32.14 0.07 0.11 0.23 4.41 8.03 - - - -

Banks 0.77 0.00 0.00 0.07 -0.01 0.28 - - - - 0.10
39.70 0.77 -0.08 5.67 -0.61 8.39 - - - -

Insur 0.79 0.01 0.00 0.14 -0.02 -0.09 - - - - 0.15
39.62 2.34 -0.10 1187 -141 -2.62 - - - -

RIEst 1.04 -0.01 0.01 0.16 0.19 -0.32 - - - - 0.11
3279  -1.37 0.14 8.68 7.20 -5.83 - - - -

Fin 1.27 -0.01 0.00 0.02 -0.03 -0.27 - - - - 0.11
74.63  -2.80 -0.10 2.27 -1.96 -9.09 - - - -

Other 0.93 0.00 0.00 -0.01 0.03 0.42 - - - - 0.10
37.48 0.71 0.04 -1.02 141 9.62 - - - -
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49 Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 195304 a 200912
bo b, b, bs b, bs be b, bg b
() (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Agric 1.04 0.03 0.00 -0.02 0.13 0.45 -0.01 0.00 -0.11 - 0.22
23.02 2.27 -0.01 -0.56 3.69 7.03 -1.16 -0.70 0.00 -
Food 1.04 0.01 0.00 -0.02 0.11 0.32 0.06 0.00 -0.16 - 0.29
27.34 1.20 -0.06 -0.83 3.80 6.09 8.46 -0.76 0.00 -
Soda - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - 0.00 -
Beer 1.24 0.02 -0.01 -0.06 0.13 0.44 0.04 0.00 -0.19 - 0.31
28.07 1.96 -0.27 -1.92 3.86 7.05 4.66 -0.25 0.00 -
Smoke 0.71 0.02 0.01 -0.07 0.07 0.25 0.09 0.00 -0.06 - 0.14
14.18 1.48 0.19 -2.16 1.67 3.59 9.51 -0.76 0.00 -
Toys 111 0.05 0.00 0.06 0.16 0.20 0.02 0.00 -0.05 - 0.06
18.29 3.18 0.04 1.40 3.29 2.28 1.52 -0.88 0.00 -
Fun 1.40 0.02 0.00 0.18 0.25 -0.56 -0.02 0.00 -0.04 - 0.12
28.37 1.30 -0.04 5.56 6.46 -8.04 -2.23 -2.24 0.00 -
Books 1.26 0.02 0.00 0.14 0.00 0.17 0.01 0.00 -0.13 - 0.20
34.83 2.28 -0.11 5.82 -0.15 3.42 1.13 -0.47 0.00 -
Hshid 1.16 0.01 0.00 -0.08 0.04 0.49 0.06 0.00 -0.15 - 0.26
28.62 1.20 -0.02 -3.04 1.14 8.56 6.93 -0.30 0.00 -
Clths 0.74 0.02 0.01 -0.04 0.12 0.22 0.05 0.00 0.04 - 0.07
13.05 1.48 0.21 -1.16 2.72 2.70 4.16 -1.41 0.00 -
Hith - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - 0.00 -
MedEq 0.97 -0.01 0.00 -0.20 -0.04 0.59 0.07 0.00 -0.05 - 0.16
2205 -1.13 0.13 -6.78 -1.08 9.53 8.29 0.06 0.00 -
Drugs 1.31 0.00 0.00 -0.11 -0.01 0.26 0.04 0.00 -0.14 - 0.30
37.09 0.40 0.10 -4.55 -0.28 5.29 5.84 0.25 0.00 -
Chems 1.14 0.02 -0.01 0.15 0.03 -0.13 0.02 0.00 -0.07 - 0.13
36.23 2.42 -0.33 6.95 1.36 -3.00 2.57 0.48 0.00 -
Rubbr 1.05 0.02 0.01 -0.02 0.09 0.00 0.02 0.00 -0.01 - 0.02
23.04 1.69 0.16 -0.81 2.54 0.00 221 -1.16 0.00 -
Txtls 1.05 0.02 -0.01 0.32 0.13 -0.70 0.02 0.00 -0.03 - 0.20
19.75 1.44 -0.22 8.95 3.16 -9.41 1.87 -0.96 0.00 -
BldMt 1.00 0.02 -0.01 0.15 0.06 0.10 -0.02 0.00 -0.03 - 0.14
28.51 2.08 -0.24 6.46 2.08 2.09 -2.58 -0.16 0.00 -
Cnstr 0.92 0.03 0.01 0.05 0.06 0.28 -0.03 0.00 0.06 - 0.16
18.84 2.46 0.13 1.52 1.53 4.04 -3.60 -0.34 0.00 -
Steel 0.99 -0.01 0.01 0.02 -0.05 -0.92 -0.06 0.00 0.20 - 0.58
3227  -1.32 0.24 1.20 -1.90 -21.27 -10.37 0.08 0.00 -
FabPr - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - 0.00 -
Mach 0.97 0.01 0.00 0.05 0.05 -0.22 0.01 0.00 0.05 - 0.19
44.56 0.96 0.18 3.33 2.77 -7.14 1.58 -1.22 0.00 -
ElcEq 1.21 -0.01 0.00 0.01 -0.03 -0.01 0.00 0.00 -0.02 - 0.01
40.77 -1.01 -0.08 0.37 -1.19 -0.13 0.23 0.20 0.00 -

42



49 Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 195304 a 200912
bo by b, bs b, bs bs b7 bg be
() (IPC)  (JAN) (DS) (1c) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Autos 0.96 0.02 0.00 0.17 -0.03 -0.79 -0.03 0.00 0.08 - 0.35
26.12 1.79 -0.07 6.78 -1.21  -1546  -3.60 0.77 0.00 -
Aero 117 0.03 -0.01 0.16 0.14 0.39 0.02 0.00 -0.14 - 0.32
30.82 3.46 -0.43 6.42 4.84 7.41 2.64 -0.52 0.00 -
Ships 0.86 0.01 0.00 0.05 0.11 0.34 0.02 0.00 -0.04 - 0.13
20.09 1.28 -0.04 1.60 3.40 5.64 2.98 -1.29 0.00 -
Guns - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - 0.00 -
Gold - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - 0.00 -
Mines 0.63 0.05 0.00 0.20 0.00 -0.39 -0.09 0.00 0.13 - 0.16
10.65 3.06 -0.05 5.01 -0.03 -4.76 -7.42 0.51 0.00 -
Coal 0.72 0.04 -0.01 0.31 0.22 -0.92 -0.08 0.00 0.14 - 0.26
12,51 2.87 -0.25 8.02 498 -11.38 -6.91 0.31 0.00 -
Oil 0.99 0.01 -0.02 0.21 0.10 -0.25 -0.05 0.00 -0.07 - 0.16
24.88 0.84 -0.65 7.82 3.27 -4.49 -6.81 0.35 0.00 -
Util 0.80 0.01 -0.01 0.15 0.13 -0.18 0.02 0.00 -0.11 - 0.29
30.63 2.14 -0.52 8.82 6.32 -4.94 3.37 0.03 0.00 -
Telcm 0.35 -0.01 0.01 -0.03 -0.09 -0.22 0.05 0.00 0.12 - 0.31
9.41 -1.07 0.44 -1.37 -3.22 -4.30 6.95 0.73 0.00 -
PerSv 1.07 0.06 0.02 -0.21 0.05 1.18 0.03 0.00 -0.10 - 0.27
16.38 3.35 0.39 -4.87 0.92 12.85 2.59 -0.66 0.00 -
BusSv 0.55 0.03 0.00 0.06 0.15 0.56 0.03 0.00 0.02 - 0.30
12.42 2.94 0.05 2.00 4.28 8.89 3.77 -0.84 0.00 -
Hardw 0.89 -0.03 0.03 -0.24 -0.18 -0.38 -0.02 0.00 0.22 - 0.30
17.05  -2.16 0.67 -6.79 -4.33 -5.25 -2.38 -0.29 0.00 -
Softw - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - 0.00 -
Chips 1.25 -0.03 0.01 -0.13 0.05 -0.30 0.03 0.00 0.09 - 0.12
2426  -2.12 0.23 -3.90 1.24 -4.12 2.73 -0.82 0.00 -
LabEq 0.96 0.02 0.02 -0.04 0.11 0.07 0.02 0.00 0.07 - 0.08
21.43 1.65 0.41 -1.42 3.05 1.03 2.73 -1.16 0.00 -
Paper 1.43 0.02 -0.02 0.19 0.03 -0.04 -0.01 0.00 -0.16 - 0.21
33.23 2.15 -0.42 6.48 1.03 -0.67 -1.20 0.89 0.00 -
Boxes 1.17 -0.01 -0.01 0.16 -0.02 -0.39 -0.05 0.00 -0.06 - 0.16
3143 -0.97 -0.42 6.43 -0.75 -7.54 -6.33 1.23 0.00 -
Trans 1.29 0.02 -0.01 0.00 0.07 0.30 0.01 0.00 -0.10 - 0.22
40.75 2.25 -0.23 0.09 2.65 6.87 1.64 0.21 0.00 -
Whisl 1.16 0.03 0.00 0.02 0.08 0.45 0.02 0.00 -0.10 - 0.16
25.49 2.90 0.06 0.62 2.30 6.96 2.66 -0.58 0.00 -
Rtail 0.78 0.01 0.01 -0.08 0.05 0.54 0.07 0.00 -0.03 - 0.23
22.76 0.59 0.22 -3.53 1.97 11.11 9.99 -0.57 0.00 -
Meals 1.23 0.04 0.00 0.01 0.32 0.44 0.03 0.00 -0.14 - 0.21
20.50 2.64 -0.03 0.13 6.77 5.29 2.45 -1.35 0.00 -
Banks 0.65 0.00 0.00 -0.02 0.01 0.41 0.05 0.00 0.02 - 0.13
14.30 0.35 0.11 -0.56 0.33 6.42 6.11 0.18 0.00 -
Insur 1.04 0.01 0.00 0.09 0.08 -0.11 0.04 0.00 -0.07 - 0.08
22.54 0.53 -0.11 3.03 2.26 -1.72 4.17 -0.02 0.00 -
RIEst 1.29 0.03 -0.02 0.38 0.32 -0.43 -0.07 0.00 -0.10 - 0.17
19.90 2.07 -0.35 8.80 6.26 -4.79 -5.44 -1.39 0.00 -
Fin 1.05 -0.01 0.01 -0.04 -0.06 -0.35 -0.06 0.00 0.11 - 0.22
29.05 -1.39 0.21 -1.78 -2.13 -6.92 -8.86 0.25 0.00 -
Other 1.19 0.03 0.01 -0.09 0.04 0.93 0.06 0.00 -0.14 - 0.26
21.55 1.78 0.14 -2.52 0.88 12.06 541 -0.58 0.00 -
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49 Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 198606 a 200912
bo b, b, bs b, bs be b, bg b
() (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Agric -0.55 0.04 -0.03 0.31 0.07 1.45 0.07 0.00 0.15 -0.02 0.52
-3.37 2.01 -0.61 7.23 141 13.03 5.76 -0.88 5.16 0.00
Food 0.58 0.04 -0.05 0.24 0.05 1.05 0.15 0.00 -0.13 -0.01 0.56
3.27 1.61 -1.00 5.24 0.92 8.71 1098 -0.13 -4.20 0.00
Soda 1.47 0.07 -0.02 0.28 0.01 0.16 0.12 0.00 -0.15 -0.02 0.19
3.70 1.37 -0.17 2.74 0.10 0.60 3.81 -0.09 -2.13 0.00
Beer 0.99 0.09 -0.04 0.24 0.05 1.18 0.09 0.00 -0.23 -0.01 0.47
4.45 2.93 -0.67 4.16 0.77 7.75 5.32 0.51 -5.73 0.00
Smoke 1.06 0.03 -0.06 0.25 0.06 0.43 0.17 0.00 -0.17 -0.02 0.56
5.33 1.28 -1.06 4.79 1.13 3.15 11.03  -0.05 -4.84 0.00
Toys -0.51 0.06 -0.02 0.33 0.09 0.77 0.08 0.00 0.26 -0.02 0.43
-2.70 2.50 -0.38 6.74 1.70 5.96 5.25 -0.95 7.72 0.00
Fun -0.09 -0.01 -0.02 0.28 0.05 0.02 0.05 0.00 0.22 0.00 0.73
-0.92 -0.89 -0.54  10.30 1.85 0.31 6.21 -2.29  12.06 0.00
Books -0.49 0.02 -0.03 0.38 0.05 1.13 0.06 0.00 0.14 -0.01 0.57
-3.79 1.22 -0.89 11.25 1.40 12.92 6.09 -1.26 6.28 0.00
Hshid 0.69 0.06 -0.03 0.19 0.02 1.02 0.10 0.00 -0.10 -0.01 0.42
3.59 251 -0.49 3.77 0.32 7.77 6.61 -0.11 -2.98 0.00
Clths -0.24 0.01 -0.02 0.22 0.06 0.86 0.07 0.00 0.19 -0.01 0.26
-1.21 0.55 -0.37 431 1.03 6.37 4.80 -1.03 5.36 0.00
Hith 0.97 0.03 -0.04 0.24 -0.01 1.34 0.13 0.00 -0.19 -0.01 0.34
3.20 0.68 -0.53 3.07 -0.06 6.45 5.42 0.18 -3.43 0.00
MedEq 0.93 0.03 -0.02 0.13 -0.02 0.97 0.11 0.00 -0.10 -0.01 0.45
5.12 1.27 -0.37 2.73 -0.34 7.86 7.85 -0.10 -2.99 0.00
Drugs 0.76 0.07 -0.02 0.15 0.01 1.03 0.09 0.00 -0.10 -0.01 0.52
4.88 3.24 -0.47 3.79 0.15 9.73 7.41 0.21 -3.58 0.00
Chems 0.26 0.04 -0.03 0.37 0.08 0.39 0.05 0.00 0.05 -0.01 0.34
1.60 1.99 -0.77 8.75 1.72 3.52 3.89 0.13 1.76 0.00
Rubbr 0.21 0.04 -0.02 0.31 0.05 0.44 0.08 0.00 0.14 -0.02 0.39
1.18 1.48 -0.38 6.46 0.99 3.59 5.52 -0.91 4.23 0.00
Txtls -0.83 -0.01 -0.06 0.64 0.15 0.25 0.12 0.00 0.24 -0.01 0.57
-3.39 -0.26 -0.87  10.01 211 151 6.27 -0.94 5.42 0.00
BldMt -0.53 0.08 -0.01 0.45 0.05 0.97 0.01 0.00 0.20 -0.01 0.45
-2.99 3.36 -0.21 9.65 1.01 8.04 0.70 -0.31 6.33 0.00
Cnstr 0.08 0.07 0.03 0.11 0.04 0.24 -0.04 0.00 0.31 -0.01 0.41
0.39 2.52 0.57 2.15 0.73 1.73 -2.34 -1.13 8.48 0.00
Steel 0.90 -0.04 0.03 -0.04 0.02 -1.33 -0.09 0.00 0.25 0.00 0.70
5.97 -2.06 0.75 -1.04 0.56 -12.93 -7.80 -0.71 9.17 0.00
FabPr 0.47 -0.03 0.00 0.14 0.03 -0.86 0.03 0.00 0.21 -0.01 0.55
2.46 -1.03 0.07 2.74 0.62 -6.56 2.14 -0.62 6.14 0.00
Mach 1.06 -0.03 -0.01 -0.02 0.03 -0.51 0.01 0.00 0.05 0.00 0.39
9.43 -2.13 -0.18 -0.57 0.87 -6.68 1.26 -0.33 2.37 0.00
ElcEq 0.46 0.00 -0.02 0.10 0.07 0.41 0.03 0.00 0.06 0.00 0.13
2.69 -0.11 -0.47 2.14 1.49 3.53 2.30 -0.53 212 0.00

44



49 Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 198606 a 200912
bo b, b, bs b, bs be b, bg b
() (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV) (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Autos 0.05 0.05 0.00 0.38 0.08 -0.54 -0.03 0.00 0.23 0.00 0.59
0.30 2.42 -0.07 8.56 1.59 -4.69 -2.54 0.10 7.59 0.00
Aero 0.89 0.02 -0.03 0.25 0.04 0.33 0.02 0.00 -0.09 0.00 0.33
7.09 1.40 -0.93 7.62 1.09 3.85 1.79 1.00 -3.87 0.00
Ships -0.17 0.07 -0.02 0.38 0.01 1.00 0.11 0.00 0.10 -0.01 0.38
-0.87 2.72 -0.29 7.17 0.20 7.23 7.24 -0.55 2.87 0.00
Guns -0.54 0.10 -0.02 0.42 0.01 1.58 0.12 0.00 0.07 -0.02 0.31
-1.79 2.49 -0.26 5.39 0.14 7.71 5.24 -0.70 1.22 0.00
Gold 1.56 0.18 0.10 -0.07 -0.15 -2.20 -0.21 0.00 0.03 0.00 0.33
3.97 3.46 0.90 -0.69 -1.35 -8.18 -6.99 1.29 0.43 0.00
Mines -0.30 0.14 0.06 0.34 0.00 -1.07 -0.13 0.00 0.41 -0.01 0.60
-1.20 4.13 0.86 5.29 -0.05 -6.32 -6.98 0.07 9.25 0.00
Coal 0.94 0.17 0.05 0.36 0.06 -1.76 -0.14 0.00 0.23 -0.01 0.48
3.05 4.10 0.63 4.48 0.62 -8.36 -5.93 0.28 4.09 0.00
Oil 0.53 0.07 0.02 0.12 -0.02 -0.47 -0.03 0.00 0.10 -0.01 0.40
4.07 3.95 0.59 3.42 -0.49 -5.21 -2.98 0.32 4.14 0.00
util 0.22 0.04 -0.01 0.22 0.03 -0.08 0.06 0.00 0.04 -0.01 0.40
1.60 2.27 -0.24 6.12 0.77 -0.82 5.37 0.02 1.49 0.00
Telcm 1.28 -0.01 -0.01 0.07 0.03 -0.40 0.02 0.00 -0.09 0.00 0.16
8.08 -0.51 -0.32 1.63 0.70 -3.66 1.33 0.44 -3.06 0.00
PerSv 0.93 0.06 0.00 0.03 -0.01 1.13 0.01 0.00 -0.05 -0.01 0.58
6.13 2.89 -0.07 0.69 -0.27 10.90 1.14 -0.11 -1.67 0.00
BusSv 1.20 0.03 -0.01 0.12 0.03 -0.15 0.00 0.00 -0.05 0.00 0.12
11.60 2.10 -0.43 4.36 0.92 -2.10 -0.29 0.98 -2.76 0.00
Hardw 1.67 -0.09 0.05 -0.54 -0.06 -0.85 -0.07 0.00 0.08 0.02 0.29
6.16 -2.42 0.68 -7.59 -0.78 -4.61 -3.43 -0.64 1.62 0.00
Softw 1.63 -0.08 0.01 -0.37 -0.03 0.16 -0.01 0.00 -0.03 0.01 0.22
7.64 -2.79 0.14 -6.55 -0.50 1.06 -0.65 -0.32 -0.71 0.00
Chips 2.79 -0.11 0.02 -0.56 -0.03 -1.41 -0.02 0.00 -0.13 0.02 0.34
10.23  -3.09 0.22 -7.79 -0.32 -7.58 -0.87 0.02 -2.57 0.00
LabEq 1.57 -0.08 0.00 -0.32 0.04 -0.77 -0.01 0.00 0.04 0.01 0.16
5.93 -2.13 0.00 -4.68 0.46 -4.25 -0.26 -0.16 0.78 0.00
Paper 0.43 0.08 -0.03 0.39 0.08 0.55 0.00 0.00 -0.01 -0.01 0.19
1.88 2.72 -0.51 6.48 1.27 3.56 0.09 0.58 -0.27 0.00
Boxes 0.67 0.01 -0.01 0.10 0.08 -0.53 -0.09 0.00 0.04 0.01 0.25
3.16 0.31 -0.24 1.74 1.26 -3.61 -5.30 0.38 1.06 0.00
Trans 0.94 0.01 -0.02 0.14 0.04 0.43 0.04 0.00 -0.01 -0.01 0.25
5.92 0.35 -0.43 3.47 0.89 3.96 3.33 -0.11 -0.43 0.00
Whisl 0.59 0.05 -0.01 0.18 0.05 0.25 0.04 0.00 0.07 -0.01 0.29
4.03 2.33 -0.24 4.58 1.08 2.47 3.52 -0.66 2.48 0.00
Rtail 1.06 0.00 -0.05 0.15 0.09 0.88 0.09 0.00 -0.14 -0.01 0.59
8.62 0.16 -1.59 4.64 2.43 10.47 8.99 0.03 -6.55 0.00
Meals 0.22 0.04 -0.02 0.23 0.04 0.99 0.09 0.00 0.08 -0.02 0.46
1.37 1.96 -0.41 5.59 0.78 9.07 7.26 -0.49 2.69 0.00
Banks 0.50 0.03 -0.02 0.29 0.01 1.01 0.05 0.00 -0.03 -0.01 0.29
251 1.19 -0.42 5.56 0.18 7.44 3.26 0.63 -0.82 0.00
Insur 0.25 0.04 -0.01 0.26 0.01 0.32 0.07 0.00 0.07 -0.01 0.21
1.24 1.57 -0.14 4.90 0.14 2.32 4.39 0.06 1.84 0.00
RIEst -1.39 0.09 0.04 0.43 -0.02 0.08 0.00 0.00 0.48 -0.01 0.56
-6.02 2.85 0.63 7.07 -0.24 0.51 0.26 -1.04 11.57 0.00
Fin 1.13 -0.04 0.05 -0.22 -0.08 -0.61 -0.12 0.00 0.13 0.01 0.43
6.26 -1.82 0.94 -4.62 -1.46 -4.95 -8.31 0.21 4.01 0.00
Other 1.92 0.01 -0.03 0.06 -0.03 0.57 0.09 0.00 -0.30 0.00 0.48
9.93 0.52 -0.64 1.21 -0.53 4.29 6.16 0.58 -8.49 0.00
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Portfolios_Formed_on_ME
Dates (aaaamm) : de 192701 a 200912
b, by b, b, b, bs bg b, bg be
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC)  (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 0.29 0.83 0.09 0.45 0.30 0.07 - - - - - 0.65
1.50 12.01 7.14 3.14 11.07 1.26 - - - - -
Décile 2 0.10 1.04 0.08 0.36 0.17 0.00 - - - - - 0.75
0.70 20.65 8.25 3.42 8.77 -0.01 - - - - -
Décile 3 0.15 0.98 0.05 0.22 0.17 0.02 - - - - - 0.82
1.38 25.24 7.69 2.66 11.44 0.47 - - - - -
Décile 4 0.15 0.99 0.04 0.22 0.12 0.05 - - - - - 0.83
151 28.45 5.52 3.00 9.03 1.82 - - - - -
Décile 5 0.12 1.02 0.03 0.12 0.11 0.01 - - - - - 0.88
1.48 36.77 6.66 2.12 9.79 0.21 - - - - -
Décile 6 0.13 1.01 0.02 0.12 0.09 0.02 - - - - - 0.91
1.99 44.03 4.42 251 10.43 1.06 - - - - -
Décile 7 0.12 1.05 0.01 0.03 0.05 0.05 - - - - - 0.93
2.07 52.57 2.77 0.81 6.21 2.64 - - - - -
Décile 8 0.08 1.01 0.00 -0.01 0.05 0.03 - - - - - 0.95
1.87 64.10 1.47 -0.25 7.35 2.50 - - - - -
Décile 9 0.06 1.00 0.00 -0.04 0.03 -0.02 - - - - - 0.97
1.78 82.20 0.16 -1.65 6.50 -1.72 - - - - -
Décile 10 (élevé) -0.01 0.95 0.00 -0.01 -0.01 -0.01 - - - - - 0.97
-0.41  96.73  -0.47 -0.58 -3.14 -1.69 - - - - -
Portfolios_Formed_on_ME
Dates (aaaamm) : de 195305 a 200912
b, b, b, bs b, bg bg b, bg by
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2
Décile 1 (faible) 0.19 1.34 -0.05 0.18 0.09 0.13 -0.11 0.02 0.00 -0.10 - 0.61
1.28 7.96 -1.50 1.60 1.15 1.13 -0.57 0.77 -0.87 -2.17 -
Décile 2 0.12 1.25 -0.05 0.20 0.01 0.07 0.04 0.03 0.00 -0.05 - 0.71
0.92 8.80 -2.03 2.06 0.20 0.71 0.28 1.13 -0.32 -1.22 -
Décile 3 0.16 1.30 -0.05 0.13 0.01 0.06 0.05 0.03 0.00 -0.06 - 0.78
1.47 10.87 -2.30 1.62 0.12 0.79 0.36 1.59 -0.36 -1.77 -
Décile 4 0.12 1.28 -0.05 0.10 0.01 0.02 0.12 0.04 0.00 -0.07 - 0.80
1.18 11.73  -2.28 1.34 0.21 0.34 0.96 2.22 -0.64 -2.28 -
Décile 5 0.14 1.18 -0.06 0.09 -0.02 0.01 0.08 0.03 0.00 -0.03 - 0.84
1.65 1252  -3.13 141 -0.35 0.16 0.76 2.04 0.91 -1.10 -
Décile 6 0.12 1.19 -0.04 0.08 -0.03 0.05 0.11 0.03 0.00 -0.05 - 0.88
1.71 1541  -2.92 1.58 -0.90 0.90 1.25 2.16 0.01 -2.09 -
Décile 7 0.13 1.10 -0.05 0.03 -0.01 0.07 0.10 0.02 0.00 -0.03 - 0.91
222 17.14  -4.15 0.78 -0.17 1.62 1.47 2.38 0.21 -1.54 -
Décile 8 0.09 1.07 -0.04 0.01 -0.04 0.00 0.05 0.01 0.00 0.01 - 0.93
1.69 18.76  -3.30 0.27 -1.62 -0.01 0.74 1.16 0.93 0.36 -
Décile 9 0.08 0.97 -0.02 -0.05 0.02 -0.02 0.05 0.00 0.00 0.00 - 0.95
1.93 21.68 -2.44 -1.59 0.73 -0.81 0.96 0.50 1.19 0.17 -
Décile 10 (élevé) -0.02 0.99 0.03 0.00 0.00 -0.03 0.00 -0.01 0.00 -0.01 - 0.95
-0.64  23.81 3.29 -0.05 -0.19 -0.92 -0.06 -1.00 -0.54 -0.73 -
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Portfolios_Formed_on_ME

Dates (aaaamm) : de 198607 a 200912
b, by b, b, b, bs bg b, bg be
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Décile 1 (faible) 0.08 0.92 0.01 -0.03 0.10 0.00 -0.55 0.02 0.00 0.07 -0.01 0.57
0.32 1.36 0.24 -0.14 0.76 -0.01 -1.13 0.52 -0.65 0.61 -1.09

Décile 2 -0.05 1.60 -0.01 -0.02 0.03 -0.11 -0.49 0.02 0.00 -0.03 -0.01 0.67
-0.22 2.58 -0.19 -0.08 0.23 -0.57 -1.10 0.44 0.00 -0.24 -1.21

Décile 3 0.06 1.39 -0.02 -0.10 0.03 -0.14 -0.29 0.04 0.00 0.00 -0.01 0.75
0.30 2.78 -0.48 -0.58 0.29 -0.90 -0.82 1.06 0.04 -0.05 -1.47

Décile 4 -0.02 1.35 -0.03 -0.15 0.06 -0.19 0.02 0.06 0.00 -0.04 -0.01 0.78
-0.12 2.94 -0.69 -0.99 0.62 -1.31 0.06 1.97 0.04 -0.54 -1.41

Décile 5 0.05 1.16 -0.02 -0.17 0.04 -0.19 0.02 0.04 0.00 0.01 -0.01 0.83
0.35 2.92 -0.51 -1.29 0.54 -1.52 0.07 1.37 1.20 0.16 -1.38

Décile 6 0.08 1.16 -0.05 -0.15 0.00 -0.07 0.10 0.03 0.00 0.00 -0.01 0.87
0.73 3.73 -1.65 -1.42 -0.03 -0.70 0.46 1.59 0.30 0.04 -2.17

Décile 7 0.18 0.73 -0.04 -0.18 -0.04 -0.15 0.22 0.06 0.00 0.07 0.00 0.91
1.82 2.82 -1.50 -2.12 -0.69 -1.77 1.18 3.37 1.31 1.55 -1.17

Décile 8 0.08 0.82 -0.02 -0.17 -0.04 -0.20 0.21 0.03 0.00 0.07 0.00 0.92
0.94 3.47 -0.85 -2.22 -0.87 -2.62 1.23 2.00 1.59 1.76 -1.41

Décile 9 0.15 0.53 -0.03 -0.09 0.03 -0.17 0.47 0.05 0.00 0.06 0.00 0.95
241 3.11 -2.10 -1.51 0.89 -3.10 3.86 4.27 2.37 1.88 -0.59

Décile 10 (élevé) -0.01 1.20 0.02 0.10 -0.02 0.09 -0.06 -0.02 0.00 -0.07 0.00 0.95
-0.11 6.95 1.37 1.80 -0.65 1.71 -0.49 -1.57 -1.18 -2.11 1.59

Portfolios_Formed_on_D-P

Dates (aaaamm) : de 192707 a 200912

b, b, b, bs b, bg bg b, bg by
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Décile 1 (faible) -0.12 1.20 0.01 -0.14 -0.06 0.06 0.13 - - - - 0.88
-1.61  37.14 2.27 -2.74 -5.47 2.69 2.19 - - - -

Décile 2 0.04 1.10 -0.01 -0.10 -0.06 0.03 0.10 - - - - 0.90
0.67 4244  -1.35 -2.45 -7.26 1.52 2.12 - - - -

Décile 3 0.00 0.99 0.00 -0.04 -0.04 0.04 0.13 - - - - 0.88
0.07 3594 -0.36 -0.82 -4.22 2.09 2.55 - - - -

Décile 4 0.13 0.80 0.00 0.05 0.03 0.03 0.23 - - - - 0.89
2.25 3122 -1.21 1.19 4.21 1.63 4.75 - - - -

Décile 5 0.00 0.82 -0.01 0.05 0.05 0.01 0.09 - - - - 0.86
-0.04 26.60 -1.40 1.05 5.34 0.31 1.50 - - - -

Décile 6 0.13 0.77 0.01 0.03 0.06 -0.01 0.07 - - - - 0.85
1.79 24.44 1.23 0.63 6.33 -0.23 1.11 - - - -

Décile 7 0.19 0.87 -0.01 0.08 0.01 -0.09 0.07 - - - - 0.85
2.73 2798 -1.19 1.61 1.06 -3.94 1.14 - - - -

Décile 8 0.23 0.75 0.01 0.00 0.11 -0.04 -0.07 - - - - 0.83
3.02 21.49 2.67 0.04 9.57 -1.50 -1.13 - - - -

Décile 9 0.19 0.85 -0.01 0.12 0.09 -0.12 -0.32 - - - - 0.81
2.27 2234  -1.46 1.88 7.30 -4.38 -4.53 - - - -

Décile 10 (élevé) 0.14 0.70 0.00 0.29 0.21 0.01 -0.67 - - - - 0.77
1.39 14.98 -0.02 3.77 13.85 0.29 -7.66 - - - -
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Portfolios_Formed_on_D-P

Dates (aaaamm) : de 195305 a 200912
b, by b, b, b, bs bg b, bg be
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Décile 1 (faible) -0.05 1.07 0.03 -0.13 -0.06 0.07 0.17 0.02 0.00 0.02 - 0.86
-0.63  11.68 1.50 -2.05 -1.41 1.16 1.73 1.72 -0.26 0.70 -

Décile 2 -0.04 0.99 0.01 -0.08 0.00 0.04 0.23 0.02 0.00 -0.01 - 0.89
-0.60  13.60 0.40 -1.67 -0.12 0.82 2.88 2.05 -0.74 -0.65 -

Décile 3 0.02 0.92 0.02 -0.05 0.06 0.06 0.16 0.02 0.01 -0.03 - 0.86
0.31 12.00 1.65 -0.94 1.75 1.24 1.95 1.98 2.52 -1.27 -

Décile 4 0.08 1.09 0.00 0.11 -0.02 0.09 0.33 0.06 0.00 -0.10 - 0.85
1.15 1422  -0.27 2.03 -0.53 1.74 3.88 4.82 1.63 -4.50 -

Décile 5 -0.01 1.01 -0.04 0.03 0.14 0.05 0.11 0.05 0.00 -0.10 - 0.81
-0.13 1151  -2.62 0.58 3.42 0.88 111 3.23 0.01 -3.82 -

Décile 6 0.15 0.98 -0.01 0.18 -0.01 0.16 0.26 0.06 0.00 -0.10 - 0.79
1.95 11.45 -0.63 3.12 -0.34 2.81 2.73 4.26 0.53 -4.04 -

Décile 7 0.13 0.92 -0.02 0.12 0.10 0.08 0.03 0.04 0.00 -0.07 - 0.79
1.67 10.77  -1.09 2.12 2.39 1.49 0.31 3.10 -1.22 -2.82 -

Décile 8 0.28 1.09 -0.02 0.06 0.17 0.08 -0.03 0.03 0.00 -0.14 - 0.74
3.34 11.80 -1.22 0.89 3.79 131 -0.28 1.75 -0.41 -5.10 -

Décile 9 0.22 1.18 -0.01 0.17 0.25 0.04 -0.32 0.00 0.00 -0.16 - 0.67
2.38 11.31  -0.59 2.37 5.09 0.52 -2.79 0.25 -0.04 -5.26 -

Décile 10 (élevé) 0.11 131 -0.07 0.19 0.54 -0.02 -0.88 -0.02 -0.01 -0.22 - 0.55
0.90 9.97 -2.96 2.19 8.69 -0.25 -6.08 -1.20 -1.82 -5.82 -

Portfolios_Formed_on_D-P

Dates (aaaamm) : de 198607 a 200912

b, b, b, bs b, bg bg b, bg by
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Décile 1 (faible) -0.12 0.98 -0.05 -0.13 -0.07 -0.01 0.40 0.05 0.00 0.01 0.00 0.88
-0.95 2.96 -1.50 -1.16 -1.07 -0.10 1.70 2.06 0.32 0.16 -0.08

Décile 2 0.08 0.42 -0.04 -0.13 0.00 -0.06 0.71 0.08 0.00 0.05 0.00 0.89
0.72 1.51 -1.56 -1.41 -0.04 -0.72 3.53 3.97 0.16 1.00 0.05

Décile 3 0.02 0.95 -0.02 -0.07 0.00 -0.14 0.26 0.08 0.01 -0.06 0.00 0.81
0.17 2.64 -0.48 -0.59 -0.06 -1.21 1.00 3.32 2.80 -0.87 0.56

Décile 4 0.19 0.84 -0.05 0.09 0.02 -0.11 0.71 0.14 0.01 -0.07 -0.01 0.80
1.46 2.44 -1.71 0.77 0.26 -0.97 2.89 5.55 2.28 -1.18 -1.68

Décile 5 0.14 0.04 -0.12 0.01 0.25 -0.22 1.21 0.15 0.00 0.01 -0.01 0.76
0.95 0.10 -3.32 0.04 3.17 -1.70 4.29 5.25 1.42 0.09 -1.29

Décile 6 0.20 1.09 -0.06 0.25 -0.04 0.31 0.35 0.10 0.00 -0.14 0.00 0.73
1.44 2.92 -1.83 1.98 -0.51 2.57 131 3.60 -0.24 -2.14 -0.36

Décile 7 0.12 0.79 -0.07 0.25 0.12 -0.05 0.24 0.09 0.00 -0.06 0.00 0.74
0.86 2.07 -2.03 1.92 1.60 -0.37 0.87 3.41 0.27 -0.91 -0.97

Décile 8 0.27 1.12 -0.02 0.24 0.11 0.13 -0.10 0.05 0.00 -0.17 0.01 0.69
1.80 2.81 -0.58 1.84 1.41 1.02 -0.36 1.85 0.11 -2.40 1.29

Décile 9 0.25 0.91 0.05 0.27 0.28 0.26 -0.44 0.00 0.00 -0.13 0.00 0.62
1.53 2.06 1.15 1.81 3.15 1.84 -1.38 0.15 -0.81 -1.60 0.81

Décile 10 (élevé) 0.26 -0.21 0.07 0.00 0.78 -0.27 -0.41 -0.01 0.00 0.09 -0.01 0.52
1.21 -0.37 1.41 -0.02 6.86 -1.44 -0.99 -0.19 -1.05 0.89 -1.72
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Portfolios_Formed_on_BE-ME

Dates (aaaamm) : de 192701 a 200912
b, b, b, bs b, bs be b, bg be
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (IC) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Décile 1 (faible) -0.09 1.12 -0.01 -0.03 -0.06 -0.03 - - - - - 0.90
-1.50 5529  -2.07 -0.72 -7.02 -1.58 - - - - -

Décile 2 0.04 1.06 0.00 -0.09 -0.04 0.00 - - - - - 0.93
0.89 64.60 -0.29 -2.59 -5.73 0.25 - - - - -

Décile 3 0.04 1.02 0.00 -0.02 -0.04 0.04 - - - - - 0.92
0.86 60.61 0.73 -0.51 -5.61 2.61 - - - - -

Décile 4 0.00 0.85 0.00 0.07 0.10 0.01 - - - - - 0.92
0.02 43.21 1.13 1.73 12.91 0.58 - - - - -

Décile 5 0.12 0.79 0.01 0.02 0.09 0.04 - - - - - 0.90
2.10 38.14 2.44 0.50 11.13 2.20 - - - - -

Décile 6 0.12 0.79 0.01 0.10 0.13 0.02 - - - - - 0.90
1.86 36.05 1.35 2.23 14.54 0.88 - - - - -

Décile 7 0.09 0.76 0.01 0.18 0.16 -0.04 - - - - - 0.88
1.25 28.87 2.16 3.31 15.74  -1.97 - - - - -

Décile 8 0.25 0.73 0.02 0.12 0.21 -0.04 - - - - - 0.87
3.07 25.29 3.84 2.07 18.27  -1.58 - - - - -

Décile 9 0.23 0.93 0.04 0.20 0.15 -0.10 - - - - - 0.83
2.28 26.03 6.16 2.74 10.73  -3.15 - - - - -

Décile 10 (élevé) 0.23 0.89 0.04 0.32 0.26 -0.01 - - - - - 0.76
157 17.01 3.85 291 12.78  -0.20 - - - - -

Portfolios_Formed_on_BE-ME

Dates (aaaamm) : de 195305 a 200912

b, b, b, b, b, bs b b, bg be
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (IC) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Décile 1 (faible) -0.12 1.01 0.04 -0.08 -0.08 -0.11 0.39 0.00 0.00 0.01 - 0.87
-1.71 1279 2.33 -1.42 -2.02 -2.21 4.47 0.01 0.50 0.40 -

Décile 2 0.00 1.04 0.02 -0.06 -0.03 0.05 0.14 0.03 0.00 -0.03 - 0.92
0.04 17.90 1.74 -1.41 -1.06 1.38 2.22 3.51 -1.03 -1.90 -

Décile 3 0.06 1.03 0.00 0.06 -0.10 0.07 0.34 0.04 0.00 -0.05 - 0.91
1.06 17.02 -0.24 1.36 -3.62 1.72 5.09 4.63 0.57 -2.60 -

Décile 4 0.02 0.87 -0.02 0.11 0.12 0.08 0.04 0.04 0.00 -0.04 - 0.87
0.34 1229 -1.74 2.38 3.46 1.74 0.51 3.20 0.33 -1.73 -

Décile 5 0.15 0.86 0.01 0.06 0.09 0.15 -0.13 0.02 0.00 -0.02 - 0.83
2.09 11.06 0.39 1.16 2.56 291 -1.51 1.86 -0.90 -1.03 -

Décile 6 0.13 1.03 -0.02 0.06 0.12 -0.02 -0.11 0.02 0.00 -0.06 - 0.85
1.95 14.08  -1.49 1.22 3.48 -0.52 -1.30 1.57 -0.16 -2.74 -

Décile 7 0.13 1.08 -0.04 0.26 0.06 0.00 -0.03 0.03 0.00 -0.09 - 0.79
1.66 1242  -2.26 4.33 1.45 -0.08 -0.35 2.31 0.37 -3.47 -

Décile 8 0.24 142 -0.05 0.11 0.29 0.04 -0.52 0.01 0.00 -0.17 - 0.80
297 15.86  -2.73 1.83 6.88 0.62 -5.24 0.63 -0.65 -6.60 -

Décile 9 0.28 143 -0.04 0.21 0.12 0.04 -0.37 0.04 0.00 -0.15 - 0.77
3.13 1459  -2.29 3.13 2.64 0.64 -3.46 2.86 -1.19 -5.30 -

Décile 10 (élevé) 0.28 1.36 -0.06 0.27 0.33 0.15 -0.77 0.03 0.00 -0.12 - 0.71
2.38 10.23  -2.50 3.05 5.26 1.72 -5.26 1.63 0.27 -3.16 -
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Portfolios_Formed_on_BE-ME

Dates (aaaamm) : de 198607 a 200912
by b, b, b, b, bs bg b, bg be
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1IC) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Décile 1 (faible) -0.04 0.35 0.06 -0.07 -0.09 0.02 0.72 -0.02 0.00 0.10 0.01 0.89
-0.39 1.24 2.32 -0.77 -1.60 0.18 3.51 -1.04 -0.36 1.97 212

Décile 2 0.05 1.25 -0.01 0.03 -0.07 0.02 0.09 0.08 0.00 -0.09 0.00 0.92
0.57 5.46 -0.61 0.39 -1.59 0.23 0.57 4.70 -0.52 -2.17 0.54

Décile 3 0.11 1.34 -0.04 0.09 -0.07 0.03 0.44 0.07 0.00 -0.11 0.00 0.89
1.10 5.14 -1.59 1.07 -1.43 0.38 2.36 3.74 0.70 -2.40 -1.64

Décile 4 0.12 141 -0.08 0.07 0.12 -0.05 -0.09 0.07 0.00 -0.14 0.00 0.86
1.01 4.62 2,77 0.65 1.96 -0.55 -0.41 3.32 1.37 -2.53 -1.02

Décile 5 0.09 141 -0.02 0.02 0.09 0.07 -0.31 0.06 0.00 -0.12 0.00 0.81
0.71 4.28 -0.79 0.19 1.31 0.68 -1.31 2.39 -0.08 -2.04 -1.13

Décile 6 0.07 0.98 -0.04 0.06 0.08 -0.01 -0.07 0.06 0.00 -0.06 0.00 0.85
0.59 3.32 -1.29 0.64 1.29 -0.14 -0.33 2.79 0.26 -1.16 0.38

Décile 7 0.20 0.73 0.00 0.17 0.09 -0.13 0.02 0.06 0.00 0.02 -0.01 0.75
1.42 1.99 -0.09 1.38 1.18 -1.09 0.08 2.24 0.68 0.33 -1.97

Décile 8 0.19 0.89 -0.06 -0.04 0.32 -0.22 -0.13 0.06 0.00 -0.08 0.00 0.78
1.43 2.47 -1.75 -0.35 4.40 -1.89 -0.49 2.48 0.78 -1.31 -0.75

Décile 9 0.22 1.10 -0.01 0.08 0.16 -0.34 -0.23 0.10 0.00 -0.06 -0.01 0.79
161 3.06 -0.30 0.69 2.20 -2.93 -0.88 3.90 0.54 -0.90 -1.78

Décile 10 (élevé) 0.38 0.34 -0.03 0.01 0.36 -0.40 -0.30 0.12 0.01 0.11 -0.01 0.73

2.00 0.67 -0.55 0.09 3.60 -2.50 -0.83 3.40 1.82 117 -1.64
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49_Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 192701 a 200912
b, b, b, bs b, bg bg b, bg by
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Agric 0.19 0.61 0.00 -0.03 0.14 0.09 - - - - - 0.45
1.05 9.62 -0.32 -0.24 5.65 1.63 - - - - -

Food 0.25 0.69 -0.01 -0.02 0.02 0.05 - - - - - 0.68
2.76 2210 -1.68 -0.28 1.32 2.00 - - - - -

Soda - - - - - - - - - - - -

Beer 0.29 0.75 0.09 0.04 0.12 0.04 - - - - - 0.54
1.80 13.19 8.43 0.30 5.21 0.75 - - - - -

Smoke 0.46 0.59 -0.01 0.08 0.01 0.04 - - - - - 0.35
2.99 11.04 -1.40 0.72 0.60 0.80 - - - - -

Toys -0.14 0.98 0.13 0.23 0.14 -0.03 - - - - - 0.47
-0.57  11.69 8.70 1.30 4.27 -0.44 - - - - -

Fun 0.07 111 -0.01 0.19 0.14 -0.02 - - - - - 0.69
0.42 1870 -1.31 1.55 5.97 -0.30 - - - - -

Books -0.06 0.98 0.02 0.12 0.05 0.09 - - - - - 0.63
-0.43  18.98 2.49 1.13 2.36 2.05 - - - - -

Hshid 0.10 0.90 -0.03 0.05 0.00 -0.03 - - - - - 0.69
0.88 23.67 -3.63 0.64 -0.07 -0.85 - - - - -

Clths 0.03 1.00 -0.02 0.26 -0.11 0.14 - - - - - 0.55
0.22 21.58 -1.87 2.66 -5.79 3.63 - - - - -

Hith - - - - - - - - - - - -

MedEq 0.25 0.96 0.00 0.20 -0.06 -0.01 - - - - - 0.53
1.78 19.47  -0.40 1.90 -3.24 -0.28 - - - - -

Drugs 0.30 0.78 0.00 -0.20 0.03 0.02 - - - - - 0.61
2.56 18.90 0.21 -2.35 2.14 0.55 - - - - -

Chems 0.09 1.04 0.01 -0.06 0.00 0.00 - - - - - 0.78
0.96 31.03 1.35 -0.87 0.17 0.08 - - - - -

Rubbr - - - - - - - - - - - -

Txtls -0.08 0.94 0.03 0.14 0.12 0.06 - - - - - 0.66
-0.56 17.71 2.89 1.23 5.64 1.34 - - - - -

BldMt -0.08 1.09 0.02 0.22 0.03 -0.01 - - - - - 0.82
-0.85  32.68 3.65 3.11 2.15 -0.32 - - - - -

Cnstr -0.10 1.19 0.06 0.13 0.09 0.11 - - - - - 0.61
-0.52 17.36 4.81 0.95 3.37 1.86 - - - - -

Steel -0.14 1.23 -0.02 0.10 0.05 -0.12 - - - - - 0.76
-1.03  26.11  -2.00 1.07 2.85 -3.06 - - - - -

FabPr - - - - - - - - - - - -

Mach -0.02 1.16 0.01 -0.03 0.04 0.01 - - - - - 0.85
-0.19  36.25 2.00 -0.44 3.46 0.32 - - - - -

ElcEq 0.13 121 -0.02 0.07 0.03 -0.06 - - - - - 0.82
1.25 3282 -2.42 0.94 2.13 -1.91 - - - - -

Autos 0.04 1.12 -0.02 0.05 0.05 -0.10 - - - - - 0.72
0.26 23.06 -2.16 0.47 2.80 -2.34 - - - - -

51



49 _Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 192701 a 200912
b, b, b, bs b, bg bg b, bg by
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Aero 0.33 1.23 0.01 0.12 0.04 -0.11 - - - - - 0.57
1.63 17.57 0.83 0.85 1.49 -1.75 - - - - -

Ships -0.07 1.01 0.04 -0.03 0.07 -0.04 - - - - - 0.61
-0.44  17.95 4.00 -0.27 3.33 -0.82 - - - - -

Guns - - - - - - - - - - - -

Gold - - - - - - - - - - - -

Mines 0.14 0.93 0.01 0.15 0.01 0.08 - - - - - 0.56
0.93 17.46 1.09 1.33 0.68 1.67 - - - - -

Coal 0.41 1.08 0.04 -0.02 -0.11 0.13 - - - - - 0.28
1.65 12.28 241 -0.11 -3.15 1.68 - - - - -

Oil 0.25 0.91 0.01 -0.13 -0.01 -0.01 - - - - - 0.59
1.98 20.55 0.77 -1.39 -0.83 -0.31 - - - - -

util 0.11 0.64 0.01 0.04 0.08 -0.02 - - - - - 0.60
0.91 15.63 1.50 0.48 4.79 -0.69 - - - - -

Telcm 0.11 0.69 0.01 0.01 -0.02 -0.01 - - - - - 0.59
1.10 20.59 1.23 0.11 -1.38 -0.48 - - - - -

PerSv - - - - - - - - - - - -

BusSv 0.04 1.07 0.03 0.08 -0.08 0.01 - - - - - 0.47
0.25 18.25 2.65 0.63 -3.61 0.28 - - - - -

Hardw 0.24 1.26 -0.01 -0.09 -0.07 -0.02 - - - - - 0.65
1.72 25.36 -0.78 -0.83 -3.77 -0.40 - - - - -

Softw - - - - - - - - - - - -

Chips -0.01 1.38 -0.01 0.21 -0.02 -0.06 - - - - - 0.70
-0.04 2496 -1.46 1.80 -0.78 -1.31 - - - - -

LabEq 0.14 1.22 -0.02 0.03 -0.11 0.08 - - - - - 0.62
0.99 2498  -2.37 0.30 -5.85 1.99 - - - - -

Paper - - - - - - - - - - - -

Boxes 0.21 1.03 -0.02 -0.17 -0.04 -0.02 - - - - - 0.69
1.89 26.46  -3.11 -2.07 -2.58 -0.49 - - - - -

Trans -0.08 0.83 0.02 0.15 0.15 0.12 - - - - - 0.76
-0.66  20.44 2.34 1.77 9.12 3.34 - - - - -

Whisl -0.13 0.88 0.05 0.00 0.11 0.09 - - - - - 0.66
-0.95 17.86 5.96 -0.01 5.68 2.03 - - - - -

Rtail 0.13 0.93 -0.02 0.04 0.00 0.04 - - - - - 0.74
1.27 26.69 -2.45 0.49 -0.01 1.43 - - - - -

Meals 0.11 0.99 0.01 0.37 -0.03 0.11 - - - - - 0.62
0.85 21.18 1.03 3.84 -1.50 2.72 - - - - -

Banks 0.27 0.96 0.00 0.13 0.03 -0.02 - - - - - 0.61
1.84 18.84 0.32 1.20 1.67 -0.35 - - - - -

Insur 0.11 0.85 -0.02 -0.09 0.13 -0.09 - - - - - 0.67
0.79 17.25  -2.17 -0.85 6.44 -2.01 - - - - -

RIEst -0.31 1.01 0.02 0.30 0.11 0.15 - - - - - 0.50
-1.39 1294 1.34 1.83 3.69 2.28 - - - - -

Fin 0.03 1.26 0.00 -0.01 0.02 -0.08 - - - - - 0.82
0.31 33.95 -0.46 -0.12 1.45 -2.35 - - - - -

Other -0.24 1.13 0.01 0.19 -0.04 0.04 - - - - - 0.60
-1.55 21.02 1.21 1.70 -1.76 0.96 - - - - -
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49_Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 195304 a 200912
b, b, b, bs b, bg bg b, bg by
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Agric 0.14 1.05 0.00 -0.20 -0.05 0.06 0.49 0.00 0.00 -0.09 - 0.36
0.69 4.73 0.09 -1.36 -0.53 0.42 2.00 0.05 0.06 -1.42 -

Food 0.32 1.11 0.00 -0.04 0.08 0.30 0.18 0.06 -0.01 -0.20 - 0.54
2.73 8.61 -0.07 -0.46 1.42 3.64 1.25 2.73 -3.34 -5.25 -

Soda - - - - - - - - - - - -

Beer 0.32 1.08 0.06 0.32 0.06 0.31 0.25 0.01 -0.01 -0.17 - 0.48
221 6.66 161 2.99 0.83 3.01 142 0.32 -2.43 -3.53 -

Smoke 0.55 0.83 -0.01 0.01 0.08 0.29 0.04 0.13 -0.01 -0.14 - 0.25
2.70 3.64 -0.12 0.05 0.81 1.98 0.15 3.10 -1.42 -2.10 -

Toys -0.11 1.45 0.04 0.28 0.31 0.00 0.22 0.04 0.00 -0.22 - 0.49
-0.52 6.24 0.90 1.84 2.94 0.02 0.86 1.03 0.62 -3.22 -

Fun 0.15 1.58 0.05 0.15 0.40 0.06 -0.87 -0.08 0.00 -0.07 - 0.64
0.82 7.96 1.07 1.16 451 0.48 -4.00 -2.36 -0.34 -1.16 -

Books 0.02 1.46 -0.05 0.02 0.24 -0.08 0.08 0.04 0.00 -0.19 - 0.65
0.18 9.46 -1.66 0.22 3.43 -0.80 0.45 1.34 -0.68 -4.12 -

Hshld 0.13 131 0.03 0.11 0.06 0.18 0.29 0.10 -0.01 -0.22 - 0.63
1.12 10.16 1.01 1.26 0.99 2.13 2.05 4.24 -1.69 -5.95 -

Clths -0.04 1.03 0.09 0.19 0.22 -0.04 0.17 0.05 0.00 -0.10 - 0.60
-0.27 6.00 2.50 1.67 291 -0.34 0.92 151 0.31 -1.99 -

Hith - - - - - - - - - - - -

MedEq 0.25 1.15 -0.01 0.00 -0.01 -0.19 0.59 0.06 0.00 -0.13 - 0.53
1.68 6.88 -0.24 0.04 -0.19 -1.81 3.24 1.99 -0.93 -2.72 -

Drugs 0.29 147 -0.02 -0.32 -0.09 0.16 0.27 0.11 0.00 -0.21 - 0.56
2.15 9.79 -0.69 -3.27 -1.40 1.64 1.66 4.17 -1.32 -4.74 -

Chems -0.07 0.99 0.02 -0.02 0.16 -0.03 -0.05 0.06 0.00 -0.05 - 0.72
-0.66 7.97 0.57 -0.26 2.84 -0.32 -0.39 2.89 1.55 -1.43 -

Rubbr 0.12 1.23 0.08 0.17 0.27 0.19 -0.38 -0.01 0.00 -0.10 - 0.61
0.84 7.46 2.23 1.58 3.66 1.81 -2.12 -0.41 0.23 -2.11 -

Txtls -0.04 1.18 0.07 -0.05 0.86 0.30 -1.34 -0.03 0.00 -0.15 - 0.57
-0.22 5.94 1.66 -0.38 9.68 2.34 -6.16 -0.97 -0.95 -2.52 -

BldMt -0.02 1.10 0.07 0.23 0.37 0.16 -0.21 0.00 0.00 -0.10 - 0.75
-0.18 8.62 2.61 272 6.49 1.94 -1.53 0.01 -1.33 -2.69 -

Cnstr -0.08 1.27 -0.03 -0.04 0.14 0.04 0.47 0.01 -0.01 -0.10 - 0.63
-0.45 6.66 -0.83 -0.30 1.59 0.31 2.26 0.36 -1.40 -1.78 -

Steel -0.22 0.97 -0.04 0.19 0.01 -0.18 -1.02 -0.11 0.01 0.25 - 0.67
-1.36 5.41 -1.11 1.65 0.13 -1.62 -5.22 -3.30 1.76 4.77 -

FabPr - - - - - - - - - - - -

Mach -0.04 0.92 0.01 -0.02 0.06 0.01 -0.30 -0.01 0.00 0.09 - 0.78
-0.37 7.52 0.47 -0.20 1.05 0.18 -2.25 -0.31 0.79 2.54 -

ElcEq 0.16 1.10 0.00 0.10 0.00 0.01 -0.14 0.02 0.00 0.03 - 0.73
1.24 7.81 -0.12 1.04 0.02 0.08 -0.91 0.67 -0.11 0.83 -

Autos -0.12 0.92 0.10 0.20 0.30 -0.01 -0.99 -0.01 0.00 0.07 - 0.58
-0.75 4.95 2.50 1.66 3.66 -0.06 -4.89 -0.42 1.01 121 -
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49 _Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 195304 a 200912
b, b, b, bs b, bg bg b, bg by
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC) (logO) (VXO) R2

Aero 0.18 121 0.01 0.03 0.07 0.13 0.28 0.10 0.00 -0.12 - 0.53
0.99 5.93 0.13 0.22 0.76 1.02 1.25 2.78 0.37 -2.08 -

Ships 0.04 0.82 0.04 -0.04 0.22 0.32 -0.06 0.02 0.00 -0.05 - 0.47
0.20 3.93 0.85 -0.28 2.38 2.36 -0.26 0.63 -0.70 -0.74 -

Guns - - - - - - - - - - - -

Gold - - - - - - - - - - - -

Mines 0.18 0.47 0.03 0.20 0.18 0.13 -0.34 -0.05 -0.01 0.14 - 0.48
0.93 2.19 0.77 1.45 1.90 0.92 -1.45 -1.27 -1.04 2.19 -

Coal 0.51 1.03 0.09 -0.35 0.36 0.00 -0.39 -0.08 0.00 0.00 - 0.30
1.66 3.02 131 -1.58 2.38 -0.01 -1.03 -1.37 -0.02 -0.03 -

Oil 0.34 0.83 0.03 -0.06 0.11 0.32 -0.05 -0.01 0.00 -0.06 - 0.46
2.23 4.96 0.77 -0.54 1.42 3.01 -0.29 -0.21 -0.38 -1.22 -

util 0.19 0.90 -0.06 -0.05 0.18 0.22 -0.16 0.02 0.00 -0.15 - 0.41
1.63 6.78 -2.30 -0.57 2.94 2.65 -1.09 1.06 -0.34 -3.85 -

Telcm 0.05 0.51 -0.03 0.06 -0.09 -0.03 -0.38 0.03 0.00 0.13 - 0.54
0.40 3.85 -0.93 0.67 -1.57 -0.30 -2.63 1.35 -0.07 3.21 -

PerSv -0.05 141 -0.01 0.06 -0.24 0.05 1.04 0.08 0.00 -0.17 - 0.50
-0.26 6.79 -0.17 0.42 -2.60 0.38 4.58 2.09 -0.46 -2.85 -

BusSv 0.00 0.74 0.04 0.12 0.05 0.08 0.53 0.04 -0.01 -0.01 - 0.78
-0.01 6.45 1.80 1.64 0.93 1.12 4.24 1.73 -2.23 -0.17 -

Hardw 0.14 1.06 -0.07 -0.06 -0.32 -0.21 -0.51 -0.02 0.01 0.24 - 0.61
0.79 5.42 -1.62 -0.47 -3.64 -1.66 -2.38 -0.55 2.62 411 -

Softw - - - - - - - - - - - -

Chips -0.13 1.45 -0.04 0.04 -0.27 -0.38 0.00 -0.03 0.01 0.12 - 0.69
-0.82 7.97 -1.10 0.36 -3.29 -3.26 -0.02 -0.78 2.76 2.16 -

LabEq 0.04 1.12 0.02 -0.08 -0.16 -0.33 0.61 0.03 0.01 0.05 - 0.67
0.26 6.31 0.63 -0.70 -2.07 -2.90 3.17 0.89 1.98 0.99 -

Paper 0.03 1.37 0.08 0.14 0.25 0.12 -0.13 0.05 0.00 -0.19 - 0.60
0.20 8.40 2.22 1.29 3.46 1.18 -0.75 1.56 1.18 -3.93 -

Boxes 0.10 1.20 -0.01 -0.11 0.04 -0.03 -0.18 -0.01 0.00 -0.04 - 0.60
0.71 7.78 -0.37 -1.12 0.58 -0.28 -1.07 -0.32 -0.60 -0.94 -

Trans -0.04 1.36 0.01 0.02 0.12 0.18 0.23 0.05 0.00 -0.17 - 0.67
-0.35 9.38 0.38 0.21 1.79 1.97 1.44 2.13 -0.80 -4.07 -

Whisl 0.01 1.33 0.04 -0.14 0.16 -0.17 0.69 0.03 0.00 -0.19 - 0.72
0.09 10.30 1.65 -1.66 2.72 -2.01 4.89 1.14 0.36 -5.09 -

Rtail 0.09 1.07 -0.02 0.02 -0.03 -0.05 0.55 0.07 0.00 -0.10 - 0.66
0.77 7.99 -0.76 0.25 -0.55 -0.58 3.75 3.10 -0.84 -2.55 -

Meals 0.21 1.68 -0.01 0.08 0.16 0.30 0.29 0.02 -0.01 -0.28 - 0.59
1.33 9.63 -0.17 0.71 2.05 2.71 1.53 0.59 -1.49 -5.46 -

Banks 0.03 0.97 -0.01 -0.03 0.25 0.29 -0.06 0.09 -0.01 -0.11 - 0.61
0.24 6.10 -0.30 -0.28 3.51 2.83 -0.33 3.25 -1.72 -2.43 -

Insur 0.03 1.13 0.00 -0.18 0.17 0.25 -0.22 0.08 -0.01 -0.11 - 0.53
0.20 6.47 0.13 -1.59 2.15 2.23 -1.15 2.44 -1.92 -2.23 -

RIEst -0.28 1.73 0.07 -0.03 0.90 0.18 -0.67 -0.12 0.00 -0.32 - 0.53
-1.38 7.53 141 -0.23 8.79 1.26 -2.67 -2.89 -0.67 -4.78 -

Fin 0.07 1.19 -0.04 -0.05 -0.09 -0.12 -0.29 -0.05 0.00 0.10 - 0.80
0.71 10.10 -1.61 -0.69 -1.62 -1.63 -2.23 -2.15 0.47 2.78 -

Other -0.28 1.39 0.07 0.07 0.14 0.11 0.42 0.05 0.00 -0.19 - 0.56
-1.59 7.01 1.56 0.54 1.54 0.86 1.93 1.38 0.09 -3.19 -
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49 _Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 198607 a 200912
b, by b, b, b, bs bg b, bg be
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC)  (logO) (VXO) R2
Agric 0.29 -1.08 0.03 -0.12 0.06 0.23 1.38 0.14 0.00 0.31 -0.01 0.34
0.94 -1.33 0.43 -0.43 0.38 0.87 2.37 2.41 -0.73 211 -1.77
Food 0.37 -0.43 -0.02 0.22 0.12 0.15 141 0.17 0.00 0.00 0.00 0.41
1.67 -0.73 -0.34 1.10 1.02 0.77 3.32 3.99 0.94 -0.04 0.31
Soda 0.17 1.67 -0.13 0.06 0.09 -0.58 0.36 0.11 0.02 -0.33 0.01 0.33
0.45 1.62 -1.38 0.17 0.45 -1.75 0.48 1.54 2.97 -1.80 1.13
Beer 0.54 1.49 -0.22 0.55 -0.02 0.10 1.07 0.13 0.01 -0.33 0.00 0.38
2.00 2.09 -3.33 2.29 -0.17 0.45 2.10 2.60 1.06 -2.55 -0.61
Smoke 0.63 0.65 0.04 0.18 0.28 -0.35 0.54 0.21 0.00 -0.13 -0.01 0.20
1.57 0.61 0.36 0.50 1.30 -1.01 0.70 2.82 0.41 -0.68 -1.00
Toys -0.07 -0.48 -0.11 0.34 0.34 -0.17 1.72 0.20 0.01 0.06 0.00 0.53
-0.24 -0.61 -1.48 1.27 2.16 -0.66 3.05 3.59 1.59 0.46 -0.60
Fun 0.03 -0.19 -0.05 -0.06 0.31 -0.47 0.40 0.09 0.01 0.23 0.00 0.70
0.11 -0.26 -0.83 -0.23 2.23 -2.07 0.79 1.77 1.61 181 -0.14
Books -0.16 -0.66 -0.10 -0.11 0.29 -0.16 1.45 0.13 0.01 0.14 0.00 0.70
-0.81 -1.27 -2.04 -0.61 2.80 -0.94 3.88 3.50 2.77 151 -0.05
Hshid 0.24 0.93 -0.13 0.21 0.14 -0.15 1.14 0.12 0.01 -0.20 -0.01 0.54
1.18 1.75 -2.68 1.20 1.28 -0.86 3.00 3.32 2.25 -2.08 -1.00
Clths 0.03 -0.25 -0.07 0.04 0.18 0.08 1.43 0.13 0.01 0.02 0.01 0.59
0.13 -0.35 -1.05 0.18 1.27 0.37 2.81 2.66 1.53 0.19 1.25
Hith 0.06 -0.24 -0.12 -0.55 0.38 -0.81 2.65 0.26 0.01 0.01 -0.02 0.40
0.19 -0.28 -1.45 -1.88 2.19 -2.91 4.24 4.20 2.16 0.05 -2.58
MedEq 0.29 0.34 -0.02 -0.40 0.16 -0.59 1.55 0.15 0.00 -0.05 0.00 0.62
1.45 0.64 -0.31 -2.25 1.49 -3.44 4.04 3.85 0.06 -0.49 -0.91
Drugs 0.32 0.38 0.03 -0.08 0.11 -0.13 1.25 0.11 0.00 -0.08 0.00 0.49
1.42 0.63 0.59 -0.40 0.96 -0.69 2.91 2.63 0.22 -0.74 -0.22
Chems 0.11 -0.44 0.02 -0.07 0.22 -0.27 0.70 0.17 0.01 0.18 0.00 0.69
0.56 -0.81 0.42 -0.40 2.05 -1.55 1.83 4.37 3.12 1.86 -0.46
Rubbr 0.06 1.13 -0.13 0.13 0.45 -0.01 0.47 0.11 0.01 -0.14 -0.01 0.65
0.24 1.85 -2.36 0.65 3.71 -0.03 1.08 247 2.47 -1.31 -2.27
Txtls 0.03 -0.76 -0.09 -0.16 1.02 0.13 0.63 0.16 0.02 -0.01 0.01 0.59
0.10 -0.85 -1.09 -0.52 5.74 0.46 0.99 2,51 2.24 -0.06 0.96
BldMt 0.11 0.90 -0.27 0.33 0.26 -0.02 0.58 0.13 0.01 -0.10 -0.01 0.70
0.53 1.58 -5.11 1.75 2.32 -0.11 1.41 3.27 2.43 -0.93 -1.38
Cnstr 0.05 1.22 -0.12 -0.17 0.02 0.06 0.19 0.07 -0.01 -0.02 -0.01 0.60
0.18 1.63 -1.77 -0.68 0.14 0.26 0.36 1.31 -1.62 -0.15 -0.95
Steel -0.08 1.81 -0.02 -0.33 0.15 -0.50 -1.42 -0.11 0.00 0.18 -0.02 0.68
-0.28 2.29 -0.23 -1.24 0.97 -1.97 -2.51 -1.93 0.17 1.28 -2.22
FabPr -0.47 1.55 -0.14 -0.38 0.42 -0.85 -0.32 0.05 0.02 -0.02 -0.02 0.50
-1.38 1.72 -1.65 -1.26 2.36 -2.92 -0.50 0.84 2.33 -0.14 -2.49
Mach 0.11 1.24 -0.14 -0.16 0.00 -0.25 -0.14 0.05 0.01 0.05 -0.01 0.75
0.50 2.20 -2.74 -0.84 0.02 -1.38 -0.34 1.22 1.48 0.48 -1.28
ElcEq 0.37 0.63 -0.11 0.08 0.04 0.03 0.52 0.07 0.01 0.09 -0.01 0.75
181 1.14 -2.19 0.43 0.41 0.18 131 1.83 1.36 0.87 -1.12
Autos -0.13 1.13 -0.22 0.24 0.15 -0.04 -0.61 0.08 0.01 0.02 -0.01 0.58
-0.41 1.35 -2.79 0.87 0.90 -0.14 -1.01 1.41 2.07 0.13 -0.65
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49 _Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 198607 a 200912
b, by b, b, b, bs bg b, bg be
(Rm) (IPC)  (JAN) (DS) (1C) (TBV)  (LTS) (OC)  (logO) (VXO) R2
Aero 0.20 0.68 0.01 -0.41 0.06 -0.10 0.33 0.11 0.00 -0.02 0.00 0.54
0.74 0.94 0.08 -1.70 0.39 -0.45 0.63 2.21 0.13 -0.14 0.39
Ships -0.01 -0.80 -0.03 -0.06 0.29 -0.25 1.32 0.20 0.00 0.15 0.00 0.42
-0.03 -0.90 -0.35 -0.20 1.64 -0.89 2.06 3.24 0.49 0.92 -0.11
Guns 0.51 -1.52 -0.07 0.06 0.38 -0.02 1.98 0.18 0.00 0.15 0.00 0.22
1.40 -1.57 -0.84 0.20 1.97 -0.05 2.87 2.68 -0.57 0.88 -0.25
Gold 0.36 3.23 -0.24 -0.37 -0.39 0.21 -1.89 0.03 -0.01 -0.31 -0.01 0.07
0.54 1.82 -1.46 -0.62 -1.10 0.37 -1.49 0.23 -0.58 -0.97 -0.75
Mines 0.51 0.08 -0.11 -0.03 0.11 -0.34 -0.42 0.09 0.01 0.35 -0.02 0.48
151 0.09 -1.38 -0.11 0.63 -1.20 -0.65 1.47 0.91 2.16 -2.57
Coal 0.83 0.96 0.12 -1.30 0.31 -1.19 -0.86 0.12 0.00 0.25 -0.03 0.26
1.38 0.60 0.82 -2.45 0.97 -2.33 -0.75 1.05 0.39 0.87 -1.85
Oil 0.48 0.45 -0.02 0.22 -0.01 0.14 -0.14 0.06 0.00 0.04 0.00 0.35
1.79 0.64 -0.24 0.95 -0.04 0.62 -0.27 1.18 -0.15 0.35 -0.40
util 0.28 0.26 -0.01 -0.04 0.14 0.02 -0.27 0.07 0.00 0.07 -0.01 0.26
1.26 0.45 -0.16 -0.20 1.21 0.09 -0.64 1.71 -0.98 0.65 -2.13
Telcm -0.14 1.63 0.06 0.24 -0.14 0.03 -1.12 -0.06 0.00 -0.02 0.00 0.63
-0.69 3.02 1.14 1.32 -1.27 0.17 -2.90 -1.62 -0.92 -0.25 0.31
PerSv -0.16 -0.19 0.08 0.18 -0.13 0.04 1.69 0.12 0.00 0.10 0.00 0.52
-0.62 -0.27 1.19 0.78 -0.94 0.17 3.40 2.42 0.27 0.80 -0.15
BusSv -0.16 1.34 -0.09 0.06 -0.14 -0.29 0.24 0.13 0.01 -0.08 0.00 0.84
-1.16 3.64 -2.54 0.48 -1.95 -2.42 0.91 4.94 1.93 -1.14 -0.38
Hardw -0.08 211 0.14 -0.11 -0.37 0.37 -1.57 -0.19 -0.01 0.06 0.01 0.63
-0.25 2.47 1.81 -0.37 -2.17 1.33 -2.57 -3.13 -1.55 0.42 1.34
Softw 0.36 1.15 0.13 0.34 -0.37 0.24 0.45 -0.07 -0.01 0.03 0.02 0.68
1.22 1.46 1.79 1.29 -2.35 0.93 0.80 -1.32 -1.09 0.19 2.42
Chips -0.11 297 0.12 -0.26 -0.35 0.05 -1.57 -0.14 -0.01 -0.08 0.00 0.69
-0.36 3.77 1.65 -1.00 -2.24 0.19 -2.78 -2.51 -1.30 -0.55 0.61
LabEq -0.07 1.04 -0.01 -0.25 -0.32 0.05 0.13 0.00 0.00 0.11 0.01 0.71
-0.30 1.60 -0.18 -1.15 -2.46 0.24 0.27 -0.03 -0.49 0.92 0.82
Paper 0.05 1.24 -0.10 0.18 0.30 -0.01 0.34 0.11 0.01 -0.20 -0.01 0.60
0.22 2.07 -1.73 0.91 2.50 -0.06 0.80 2.70 2.66 -1.85 -1.01
Boxes 0.23 0.66 -0.08 -0.17 0.09 -0.26 0.40 -0.01 0.00 0.08 -0.01 0.50
0.83 0.88 -1.15 -0.67 0.63 -1.09 0.75 -0.16 0.74 0.62 -1.16
Trans 0.04 1.05 -0.04 0.05 0.11 -0.05 0.30 0.12 0.00 -0.09 -0.01 0.61
0.18 1.82 -0.69 0.27 0.97 -0.29 0.71 2.98 0.82 -0.90 -0.97
Whisl -0.07 -0.02 -0.03 -0.41 0.10 -0.20 1.03 0.14 0.00 0.11 -0.01 0.73
-0.42 -0.04 -0.82 -2.81 1.14 -1.43 3.31 4.42 0.80 142 -1.64
Rtail 0.17 0.54 -0.05 0.06 -0.11 0.11 1.25 0.16 0.00 -0.11 0.01 0.67
0.83 1.01 -0.91 0.32 -1.02 0.63 3.25 4.15 0.16 -1.10 1.67
Meals 0.16 0.38 -0.02 0.00 0.11 0.04 0.97 0.13 0.00 -0.03 0.00 0.56
0.72 0.64 -0.45 0.00 0.90 0.19 2.29 3.05 0.08 -0.28 -0.71
Banks 0.04 1.18 -0.04 0.04 0.50 0.07 0.60 0.03 0.01 -0.25 0.00 0.61
0.17 1.77 -0.70 0.19 3.77 0.35 1.26 0.60 1.44 -2.09 0.33
Insur 0.17 -0.01 -0.13 0.11 0.23 -0.04 0.54 0.07 0.01 0.08 0.00 0.59
0.78 -0.01 -2.32 0.57 1.97 -0.23 1.28 1.77 1.43 0.74 -0.39
RIEst -0.48 -0.70 -0.12 -0.41 0.71 -0.55 0.45 0.11 0.02 0.20 -0.01 0.53
-1.54 -0.84 -1.62 -1.47 4.29 -2.06 0.76 191 3.75 1.33 -1.09
Fin 0.14 1.56 0.02 -0.05 -0.16 -0.17 -0.76 -0.13 0.01 0.09 0.00 0.78
0.69 2.92 0.30 -0.26 -1.48 -0.99 -1.99 -3.56 1.46 0.90 0.80
Other -0.56 2.00 -0.07 0.03 0.22 -0.50 0.69 0.10 0.02 -0.34 0.00 0.57
-2.02 2.71 -0.99 0.12 1.52 -2.10 1.32 1.82 2.91 -2.55 -0.25
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Portfolios_Formed_on_ME
Dates (aaaamm) : de 192701 a 200912 de 195305 a 200912 de 198607 a 200912
bo bo bo
(Rm) R2 (Rm) R2 (Rm) R2

Décile 1 (faible) 0.28 1.45 0.59 0.20 1.09 0.60 0.08 1.01 0.56
1.34 38.05 1.34 31.93 0.33 18.70

Décile 2 0.12 1.39 0.72 0.12 1.17 0.71 -0.02 1.14 0.66
0.78 50.55 0.93 40.70 -0.09 2352

Décile 3 0.14 1.34 0.79 0.16 117 0.78 0.07 1.13 0.74
1.20 61.87 1.51 48.33 0.39 28.48

Décile 4 0.15 1.26 0.82 0.12 1.14 0.80 -0.01 1.12 0.77
1.40 66.52 1.27 51.37 -0.07  30.51

Décile 5 0.11 1.24 0.87 0.14 1.13 0.84 0.06 1.13 0.82
1.33 81.69 1.71 59.31 0.43 35.81

Décile 6 0.12 1.21 0.90 0.12 1.09 0.88 0.08 1.06 0.87
1.70 96.54 1.70 68.91 0.70 42.83

Décile 7 0.11 1.16 0.92 0.12 1.09 0.91 0.16 1.06 0.90
1.89 109.75 2.01 82.88 1.63 50.09

Décile 8 0.07 1.11 0.95 0.08 1.08 0.93 0.08 1.08 0.92
150 132.53 1.59 93.06 0.89 56.49

Décile 9 0.05 1.07 0.96 0.07 1.00 0.95 0.13 1.01 0.95
1.32 163.00 1.87 110.48 1.88 70.69

Décile 10 (élevé) -0.01 0.93 0.97 -0.02 0.94 0.95 0.01 0.94 0.94
-0.29 181.54 -0.43  109.83 0.17 66.19

Portfolios_Formed_on_D-P

Dates (aaaamm) : de 192707 a 200912 de 195305 a 200912 de 198607 a 200912
bo bo bo
(Rm) R2 (Rm) R2 (Rm) R2
Décile 1 (faible) -0.10 1.09 0.87 -0.07 1.19 0.86 -0.14 1.15 0.87
-1.30 79.88 -0.82 63.44 -1.13 43.75
Décile 2 0.05 0.99 0.89 -0.05 1.07 0.88 0.03 1.02 0.88
0.79 90.66 -0.80 71.87 0.30 44.47
Décile 3 0.01 0.95 0.87 0.02 1.00 0.86 0.05 0.96 0.80
0.17 82.69 0.33 63.39 0.34 32.96
Décile 4 0.11 0.93 0.89 0.09 0.96 0.84 0.22 0.87 0.76
1.89 89.48 1.27 58.94 1.59 29.72
Décile 5 -0.03 0.96 0.85 0.00 0.94 0.79 0.05 0.89 0.70
-0.37 76.27 0.04 51.02 0.32 25.80
Décile 6 0.11 0.92 0.84 0.15 0.85 0.77 0.21 0.78 0.69
1.50 71.40 1.94 47.40 1.46 24.77
Décile 7 0.18 0.92 0.84 0.14 0.88 0.78 0.10 0.83 0.71
2.64 72.27 1.81 49.73 0.68 26.42
Décile 8 0.21 0.95 0.80 0.30 0.82 0.73 0.27 0.75 0.66
2.49 63.42 3.56 42.69 1.77 23.14
Décile 9 0.17 0.97 0.76 0.27 0.76 0.64 0.26 0.71 0.57
1.78 56.68 2.85 34.60 1.48 19.13
Décile 10 (élevé) 0.10 1.00 0.66 0.19 0.68 0.43 0.18 0.61 0.32

0.81 43.85 1.44 22.74 0.72 11.44




Portfolios_Formed_on_BE-ME

Dates (aaaamm) : de 192701 a 200912 de 195305 a 200912 de 198607 a 200912
bo bo bo
(Rm) R2 (Rm) R2 (Rm) R2
Décile 1 (faible) -0.07 1.00 0.90 -0.13 1.08 0.87 -0.05 1.06 0.87
-1.24 93.62 -1.75 66.05 -0.45 43.82
Décile 2 0.05 0.98 0.93 0.00 1.01 0.91 0.07 0.98 0.91
1.03 112.70 0.06 83.51 0.79 51.71
Décile 3 0.06 0.94 0.92 0.05 0.98 0.90 0.15 0.94 0.86
1.13  104.39 0.92 76.28 1.39 42.01
Décile 4 -0.03 1.06 0.90 0.03 0.97 0.86 0.11 0.96 0.84
-0.48 95.64 0.40 65.71 0.92 37.70
Décile 5 0.10 0.98 0.88 0.15 0.91 0.83 0.11 0.90 0.80
1.57 86.41 2.08 57.17 0.86 33.28
Décile 6 0.08 1.07 0.88 0.16 0.92 0.85 0.05 0.92 0.84
1.14 83.72 2.33 60.94 0.43 38.06
Décile 7 0.05 1.12 0.83 0.16 0.87 0.77 0.22 0.82 0.73
0.60 70.37 2.04 48.16 1.59 27.72
Décile 8 0.20 1.16 0.81 0.30 0.92 0.76 0.15 0.85 0.71
2.01 65.33 3.44 46.35 0.96 26.30
Décile 9 0.22 1.24 0.79 0.33 0.93 0.75 0.24 0.89 0.74
2.01 61.93 3.64 44.55 1.66 28.36
Décile 10 (élevé) 0.18 1.45 0.71 0.35 1.06 0.67 0.35 1.02 0.64

1.13 49.14 2.75 37.07 1.63 22.24




49 Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 192701 a 200912 de 195304 a 200912 de 198607 a 200912
bo bo bo

(Rm) R2 (Rm) R2 (Rm) R2

Agric 0.13 0.91 0.43 0.11 0.86 0.35 0.26 0.70 0.29
0.71 27.47 0.54 19.02 0.83 10.58

Food 0.23 0.73 0.67 0.32 0.71 0.50 0.35 0.59 0.34
2.59 45.24 2.68 26.24 1.53 12.10

Soda - - - - - - 0.19 0.87 0.28
- - - - 0.50 10.46

Beer 0.32 0.96 0.50 0.29 0.78 0.44 0.53 0.65 0.30
1.90 31.30 1.96 23.17 1.91 10.97

Smoke 0.45 0.63 0.34 0.59 0.67 0.24 0.71 0.61 0.15
2.93 22.86 2.90 14.45 1.75 7.08

Toys -0.07 1.23 0.43 -0.07 1.17 0.47 -0.16 1.05 0.48
-0.27 27.17 -0.31 24.72 -0.51 16.07

Fun 0.02 1.43 0.67 0.15 1.35 0.62 -0.08 1.36 0.65
0.11 45.28 0.84 33.04 -0.28 22.85

Books -0.06 1.08 0.62 0.08 1.08 0.63 -0.27 1.01 0.65
-0.38 40.31 0.56 34.17 -1.33 22.71

Hshlid 0.08 0.92 0.68 0.18 0.85 0.59 0.23 0.71 0.48
0.73 46.18 1.48 31.57 1.12 16.19

Clths 0.07 0.80 0.51 -0.01 1.08 0.58 -0.06 1.09 0.56
0.53 32.29 -0.03 30.67 -0.22 18.96

Hith - - - - - - 0.03 0.82 0.31
- - - - 0.09 11.15

MedEq 0.28 0.84 0.52 0.30 0.90 0.51 0.26 0.85 0.56
2.01 32.77 2.03 26.61 1.25 18.86

Drugs 0.28 0.84 0.61 0.34 0.84 0.52 0.34 0.73 0.44
2.34 39.32 2.45 26.95 1.49 14.97

Chems 0.09 1.03 0.78 -0.03 1.03 0.71 0.11 1.00 0.63
0.98 59.94 -0.24  40.42 0.50 21.98

Rubbr - - - 0.12 1.07 0.60 0.03 1.04 0.59
- - 0.84 31.90 0.13 20.16

Txtls -0.10 1.19 0.65 -0.03 1.10 0.48 -0.18 1.17 0.41
-0.64 42.65 -0.14 25.27 -0.46 14.03

BldMt -0.06 1.15 0.82 -0.02 1.14 0.73 0.00 1.10 0.63
-0.62 66.22 -0.21 42.97 0.01 21.97

Cnstr -0.08 1.36 0.59 -0.10 1.28 0.62 -0.04 1.17 0.58
-0.41 37.97 -0.59 33.12 -0.13 19.67

Steel -0.16 1.36 0.75 -0.21 1.29 0.64 -0.09 1.46 0.64
-1.20 54.40 -1.29 34.41 -0.28 22.27

FabPr - - - - - - -0.48 1.12 0.44
- - - - -1.37 14.97

Mach -0.03 1.24 0.85 -0.05 1.19 0.77 0.06 1.25 0.73
-0.29 74.98 -0.42 48.16 0.27 27.31

ElcEq 0.11 1.28 0.82 0.17 1.20 0.73 0.32 1.22 0.73
1.05 66.67 1.37 42.50 1.57 27.78

Autos 0.01 1.24 0.70 -0.08 1.10 0.54 -0.20 1.23 0.52
0.04 48.68 -0.46 28.47 -0.63 17.57
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49 _Industry_Portfolios

Dates (aaaamm) : de 192701 a 200912 de 195304 a 200912 de 198607 a 200912
bg bO bg
(Rm) R2 (Rm) R2 (Rm) R2
Aero 0.33 1.32 0.57 0.21 112 0.52 0.18 1.00 0.52
1.64 36.33 1.18 27.12 0.66 17.32
Ships -0.07 1.14 0.60 -0.01 1.02 0.46 -0.10 0.93 0.37
-0.42 38.92 -0.03 24.09 -0.31 12.82
Guns - - - - - - 0.34 0.57 0.16
- - - - 0.94 7.28
Gold - - - - - - 0.39 0.50 0.04
- - - - 0.59 3.52
Mines 0.15 0.96 0.55 0.12 1.06 0.47 0.47 1.04 0.42
1.01 35.09 0.64 24.44 1.35 14.16
Coal 0.48 0.83 0.24 0.46 1.14 0.29 0.91 1.09 0.20
1.90 17.92 153 16.66 151 8.45
Oil 0.25 0.86 0.59 0.28 0.80 0.45 0.48 0.67 0.34
2.00 37.93 1.88 23.54 185 11.95
Util 0.09 0.80 0.58 0.19 0.56 0.38 0.27 0.42 0.22
0.75 37.34 1.63 20.42 124 8.79
Telcm 0.12 0.65 0.58 0.08 0.74 0.52 -0.08 0.91 0.62
1.25 37.38 0.66 27.25 -0.38 21.18
PerSv - - - -0.04 1.05 0.47 -0.11 0.88 0.45
- - -0.23 24.38 -0.41 15.27
BusSv 0.10 0.88 0.45 -0.03 1.10 0.76 -0.14 1.07 0.82
0.59 28.66 -0.31  46.44 -0.99 35.27
Hardw 0.26 1.10 0.65 0.17 1.24 0.58 -0.02 1.43 0.60
1.84 42.64 0.95 30.80 -0.06 20.45
Softw - - - - - - 0.40 1.45 0.64
- - - - 1.32 22.33
Chips 0.00 1.36 0.70 -0.09 141 0.68 0.00 151 0.66
0.02 47.65 -0.53 38.05 0.00 23.51
LabEq 0.17 0.99 0.60 0.07 131 0.66 -0.09 1.32 0.69
1.16 38.51 0.43 36.63 -0.37 25.25
Paper - - - 0.07 1.02 0.58 0.06 0.91 0.54
- - 0.49 30.62 0.27 18.30
Boxes 0.20 0.95 0.69 0.11 0.97 0.59 0.19 0.96 0.49
1.77 46.77 0.84 31.38 0.68 16.27
Trans -0.11 1.15 0.74 -0.04 1.08 0.66 0.06 0.94 0.59
-0.91 52.54 -0.27 36.30 0.27 20.13
Whisl -0.13 1.09 0.64 0.03 1.06 0.70 -0.11 0.92 0.69
-0.93 41.70 0.27 39.66 -0.65 25.24
Rtail 0.12 0.95 0.73 0.12 0.97 0.65 0.14 0.96 0.63
117 52.28 1.03 35.66 0.69 21.63
Meals 0.16 0.96 0.60 0.19 1.07 0.56 0.15 0.84 0.53
1.15 38.81 119 29.44 0.66 17.69
Banks 0.26 1.03 0.61 0.05 1.01 0.59 0.00 1.04 0.56
1.83 39.41 0.32 30.97 0.00 18.89
Insur 0.04 112 0.64 0.05 0.95 0.52 0.07 0.90 0.55
0.29 41.86 0.35 26.88 0.31 18.42
RIEst -0.32 1.27 0.49 -0.31 119 0.47 -0.61 0.97 0.38
-1.42 31.19 -1.47 24.46 -1.77 13.10
Fin 0.02 131 0.82 0.08 121 0.79 0.16 131 0.76
0.21 67.59 0.72 50.67 0.78 29.92
Other -0.20 1.06 0.59 -0.27 115 0.55 -0.50 1.06 0.53
-1.31 37.88 -1.54 2854 -1.78 17.70
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Société Secteur Beta Taille Beta Dividend Yield Beta B/M Beta

Alliancebernstein Fin 1.15 Décile 6 1.17 Décile 9 0.38 Décile4 0.99
Ford Motor Autos 1.54 Décile 10 0.77 Décile 1 1.03 - -

Merck & Co Drugs 0.77 Décile 10  0.77 Décile 8 0.74 Décile3 0.76
Monsanto Chems 0.62 Décile 10 0.77 Décile 4 0.93 Décilel 0.88
Culp Inc Txtls 1.54 Décile 1 1.34 Décile 1 1.03 Décile2 0.94
HJ Heinz Food 0.69 Décile 9 0.93 Décile 7 1.02 Décilel 0.88
Universal Travel Group PerSv 0.97 Décile 1 1.34 Décile 1 1.03 Décile3 0.76
Wiley John & Sons Books 0.92 Décile 6 1.17 Décile 2 0.97 Décile2 0.94

Sources : Thomson
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